REGULAMENTO DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO DA ESTAR S.A.

INDICE
PREAMBULO 3
CarpituLo | — INTRODUCAO 3
Secio | — DeriNicAo DE MERcADO EsTAR 3
Secio Il = Sanosox CVM 4
CapituLo Il — DerINICOES 4
CarpituLo Il — AmBIeNTE DE NecociacAo bo MEercapo Estar ADMINISTRADO PELA Estar 10
Secio | — INTRODUGAO 10
Secio Il = AtuacAo pa Estar No AMBIENTE DE NEGOCIACAO 11

Subsecdo | - Obrigacdes Aplicaveis aos Emissores e Investidores do Ambiente de Negociagao

12

Subsecdo Il — Ordens 13
CarituLo IV — ESTRUTURA DE GOVERNANCA 15
SecAo | — ADMINISTRAGAO DA ESTAR | DIRETOR-GERAL 15
Secio Il — CoNsELHO DE AUTORREGULACAO 21
CarituLo V — MEercapo Estar 28
SecAo | — ADMINISTRADORA 28
CapituLo VI — Grupo ESTAR 29
SecAo | — INTRODUGAO 29
SecAo Il — SALVAGUARDAS E SEGREGACAO DE ATIVIDADES 30
CapituLo VIl — RequisiTos E PROCEDIMENTOS PARA A ADMissA0 No IMIERcADO Estar 31
SecAo | — EmMissoREs 31
Secio Il — INVESTIDORES 35
Secio 1l — ReGrAs GERAIS 36
CapituLo VIII = HorARIO DE FuNCIONAMENTO DO IMIERCADO ESTAR 40
CarituLo IX — ReGRAs PARA A NEGOCIACAO DOS ATIVOS 40
Secio | — Das AuToRIZACOES 40

Subsecdo | — Da concessao de Autorizagao 42

Subsecao Il - Do indeferimento de pedido de Autorizacao 45

Subsecdo Il - Da manutencdo de Autorizacdo 46

Subsec¢do IV - Do cancelamento e da suspensao de Autorizagao 46
SeciAo Il — ResTRICOES 48
CarituLo X — EscriTuracAo, ReGISTRO E TRANSFERENCIA DOS VALORES IVIOBILIARIOS 49
CarituLo XI — LiquipacAo pas NeGoclAcGEs com ATIVOS 53

SecAo | — PROCESSAMENTO 53

DA ¥11796120w3T



Secio |l — DisponiBILIDADE DE RECURSOS
Secio Il — Da InsTiTuicAo DE PAGAMENTO
CarituLo X1l — Mecanismos pe IMoNIToRAMENTO E FiscaLizacAo pas NEGOCIACOES

CarituLo Xl — INFRAGOES A AUTORREGULAGAO

SecAo | — PROCESSOS SANCIONADORES
Secio Il — SANCOES
Secio Il — Recursos Ao CONSELHO DE AUTORREGULAGAO

CarpituLo XIV — Mepipas be EMERGENCIA
CarituLo XV — CampanNHAS DE CAsHBACK E INCENTIVO PARA INVESTIDORES NO MIERCADO ESTAR
CarituLo XV — AProvAcAO, ALTERAGAO E VIGENCIA DESTE REGULAMENTO

CarituLo XVII — Disposicoes Finals

2/69
55

55
56

57

57

58

61
62

63
64
64



3/69
REGULAMENTO DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO DA

ESTAR S.A.
PRrReAMBULO
Este regulamento disciplina:
(i) o funcionamento do ambiente de negociacdo administrado pela Estar e

outras atividades a ele relacionadas;

(ii) o tratamento, no Mercado Estar, dos Ativos e Operag¢des, que os tenham
por objeto; e

(iii) a regular atuacdo da Estar como administradora do Mercado Estar.

CarituLo | — INTRODUCAO

Secdo | — Definicdo de Mercado Estar

Artigo 12 — O Mercado Estar, administrado pela Estar, consiste em um mercado
regulamentado de valores mobilidrios, da espécie mercado de balcdo organizado:

(i) desenvolvido por meio de sistemas eletronicos; e

(ii) destinado a negociagdo de Operagdes com valores mobilidrios, realizadas
por Investidores, que atuam por conta prdpria.

Artigo 22 — O Mercado Estar atuard, exclusivamente, como sistema centralizado e
multilateral de negociacao, possibilitando o encontro e a interacdo de Ordens de compra
e de venda de valores mobilidrios diretamente entre os Investidores, sem atuacdo de
gualquer intermedidrio ou participante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

8§12 — A Estar e a Instituicdo de Pagamento n3do sao contrapartes centrais das Operagdes
do Mercado Estar, de forma que:

(i) no desempenho das suas atividades, ndo s3o responsdveis, direta ou
indiretamente, pelo adimplemento ou satisfacdao dos direitos e obrigacdes
referentes a tais OperacGes ou das obrigacdes relativas aos Ativos, previstas
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neste Regulamento e respeitado o disposto nas Politicas Estar; e

(ii) incumbe aos Investidores manter estruturas e processos préprios para
gerenciar adequadamente os riscos de crédito e de liquidez das operac¢des
que realizem em seu nome;

§22 — A Estar ndo é responsdvel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de
quaisquer das obrigacdes estabelecidas neste Regulamento e nas Politicas Estar por
quaisquer dos Emissores e/ou Investidores.

Secdo Il - Sandbox CVM

Artigo 32 — O Mercado Estar estd inserido no Sandbox Regulatério CVM, nos termos da
Resolucdo CVM 29, e sujeita-se a regulamentacdo e autorregulacdo (nos termos dos
Documentos do Mercado Estar) em vigor.

Artigo 42 — No Sandbox Regulatério CVM, a Estar foi contemplada por meio da
Deliberacdo CVM 877 com autorizacdo temporaria para (a) constituicao e administragdo
de mercados organizados de valores mobiliarios, nos termos da Instrucdo CVM n2 461, de
23 de outubro de 2007, posteriormente revogada pela Resolu¢ao CVM n2 135, de 10 de
junho de 2022; e (b) prestacdo de servico de escrituracdo de valores mobiliarios, nos
termos da Resolucdo CVM n? 33, de 19 de maio de 2021, em ambos os casos com
dispensa de observancia de determinados requisitos, até 12 de setembro de 2023, desde
gue observados determinados limites, condi¢des e salvaguardas, previstos na referida
deliberacao.

Carituro Il — DEFINICOES

Artigo 52 — Palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula, em suas formas no singular
e no plural, e de outra forma ndo definidos neste Regulamento, terdo os significados a
eles atribuidos a seguir:

“Aprovacdo” significa a aprovacdo dada pelo Sistema de Mercado Estar ao final do
procedimento de verificacdo da adequacdo de uma operacdo, de ingresso de ativo ou de
informacdo aos requisitos estabelecidos neste Regulamento, em conformidade com as
Politicas Estar.

“Ativo” significa os valores mobilidrios negociados no ambito do Mercado Estar, objeto de
tokenizacdo, por meio do Protocolo de Blockchain, emitidos por:
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(1) Veiculos de Investimento que, cumulativamente:

(i) tenham como ativo subjacente participacdo societaria em Startups: (a)
elegiveis a captacbes via equity crowdfunding (crowdfunding de
investimentos), nos termos da Resolucdo CVM 88; ou (b) que tenham
realizado captagées via equity crowdfunding (crowdfunding de
investimentos) antes da entrada em vigor da Resolugdo CVM 88, desde que
respeitadas as normas vigentes a época; e

(ii) invistam em Startups que tenham realizado suas ofertas publicas por meio
da Plataforma de Crowdfunding SMU ou outras plataformas eletrénicas de
investimento participativo devidamente autorizadas a operar pela CVM;

(2) Startups que tenham realizado captac¢des via equity crowdfunding (crowdfunding
de investimentos): (a) nos termos da Resolugdo CVM 88, por meio da Plataforma de
Crowdfunding SMU ou outras plataformas eletrénicas de investimento participativo
devidamente autorizadas a operar pela CVM; ou (b) antes da entrada em vigor da
Resolucdo CVM 88, desde que respeitadas as normas vigentes a época.

"Autoridade Fiscalizadora” significa qualquer autoridade, de dmbito administrativo ou
judicial, competente para julgar, fiscalizar e aplicar a legislacdo pertinente.

“Autorizacdo” significa a autoriza¢do para utilizar o Mercado Estar, através do Sistema de
Mercado Estar, concedida pelo Diretor-Geral a Emissor ou Investidor que atenda aos

requisitos legais, regulamentares vigentes e/ou de Autorregulagio.

“Baixa de Registro” significa a baixa das informacgdes sobre Ativo do Sistema de Mercado
Estar.

“Brasil” significa a Republica Federativa do Brasil.

“CIC” significa, em relagdo as Startups, cada Contrato de Investimento Coletivo ofertado e
distribuido publicamente com dispensa automatica do registro da oferta e do emissor, nos
termos da Resolucdo CVM 88.

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

"

Cédigo de Processo Civil” significa a Lei 13.105, de 16 de marco de 2015.
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“Conselho de Autorregulacdo” significa o conselho de autorregulacdo da Estar.

“Conta” significa a conta disponibilizada pela Estar para cada Investidor.

“Conta de Liguidacdo” significa a conta mantida por instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil que ndo seja instituicdo financeira bancaria ou caixa
econOmica, destinada ao registro, em moeda nacional, das disponibilidades nele mantidas
e das movimentac¢des no STR (Sistema de Transferéncia de Reservas).

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo” significa o contrato de prestagao de
servicos de escrituracdo, (i) a ser celebrado entre o Escriturador e o Emissor para

escrituragdo dos Ativos e/ou; (ii) a ser celebrado entre o Escriturador e a Startup para
escrituracdo das participacGes societarias (captable) das Startups, cuja contratacdo se

dard por meio da celebragdo do respectivo instrumento.

“Coordenador” significa o Coordenador do Conselho de Autorregulacdo da Estar.

"CVM"” significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Decreto-Lei 73/1966" significa o Decreto-Lei n2 73, de 21 de novembro de 1966,

conforme alterado.

“Deliberacao CVM 877" significa a Deliberacdao CVM n2 877, de 27 de dezembro de 2021,

conforme alterada.

"Dia(s)-Util(eis)” significa qualquer dia, excecdo feita aos sabados, domingos e feriados
declarados nacionais no Brasil e no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

"Diretor-Geral” significa o Diretor-Geral da Estar.
“Diretoria” significa a diretoria da Estar.

“Documentos do Mercado Estar” significa este Regulamento, os regimentos e manuais

internos da Estar e as Politicas Estar.

"Emissor” significa o emissor de Ativo, detentor de Autorizacgao.

“Escriturador” significa (i) a SMU; ou (ii) qualquer outra pessoa juridica, que seja
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autorizada pela CVM a prestar servicos de escrituracdo, que venha a ser contratada pela

Estar para prestar servicos de escrituragdo, nos termos estabelecidos neste Regulamento.

"Estar” significa: (i) a Estar. S.A., sociedade por ac¢des, localizada na cidade de Sdo Paulo,

Estado de S3o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n? 101, conjunto 125, Consolacdo, CEP
04551-010, inscrita no CNPJ sob o n? 49.874.080/0001-01. A Estar é a entidade
responsavel pela administracdao do Mercado Estar e da Plataforma de Crowdfunding SMU,
nos termos deste Regulamento.

“Estorno” significa a anulacdo de Operac¢do Aprovada.

“Grupo” significa a Estar, a Plataforma de Crowdfunding SMU, o Mercado Estar, as SPEs, o
Escriturador, caso a atividade de escrituracdo seja realizada pela Estar, e outras sociedades
sob controle comum.

“Instituicdo de Pagamento” significa: (i) a lugu Instituicdo de Pagamento S.A., instituicdo
de pagamento, inscrita no CNPJ 15.111.975/0001-64 devidamente autorizada pelo Banco
Central, titular de Conta de Liquidacdo junto ao Banco Central do Brasil, credenciado junto
a Estar para prestar servicos de Liquidacdo Financeira, nos termos estabelecidos neste
Regulamento; ou (ii) qualquer outra pessoa juridica que venha a ser contratada pela Estar
para prestar servicos de Liquidacdo Financeira, nos termos estabelecidos neste
Regulamento.

“Investidores” significa usuarios devidamente cadastrados e habilitados a: (i) operar no
Mercado Estar, apds a obten¢do de Autorizagdo; e (ii) contratar servigos prestados pelo
Grupo Estar e/ou pela Instituicdo de Pagamento relacionados com qualquer Operagdo do
Mercado Estar.

“Lancamento” significa a insercdo de dados cadastrais de Autorizacbes ou dados
referentes a Ordens ou as Operacgdes, conforme aplicdvel, no Sistema do Mercado Estar
efetuada por Emissor ou Investidor, conforme aplicével.

“Lei n2 6.385/76” significa a Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lein? 7.492/86" significa a Lei n2 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada.

“Lein29.613/98" significa a Lei n29.613, de 3 de marc¢o de 1998, conforme alterada.

"Liguidacdo” significa o processo de extincdo de obrigacdo através de seu cumprimento.
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“Listagem” significa o ato através do qual um Emissor realiza a listagem de um Ativo no
Mercado Estar, apds a obtencdo de Autoriza¢do. Estdo contemplados nesta definicdo,
termos decorrentes de Listagem, como “Listados” ou “Listar”.

“Liquidacdo Financeira” significa o pagamento de obrigacdo pecunidria mediante entrega
de quantia certa, em moeda corrente nacional, acordada entre os préprios Investidores
no Mercado Estar, a ser processada em contas de pagamento dos Investidores,
exclusivamente por meio da Instituicdo de Pagamento, observado o prazo de
disponibilidade previsto no Artigo 82 deste Regulamento.

"Mercado Estar” significa o mercado de negociagdo eletrénica e ambiente de mercado de
balcao organizado operacionalizado pela Estar por meio do Sistema do Mercado Estar.

“Oficio” significa o documento emitido aos Emissores e/ou Investidores, dentro de suas
respectivas areas de atuacdo, para conferir publicidade a (i) divulgacdo de informacdes
relativas ao Mercado Estar; e/ou (ii) alteragdes a este Regulamento, mediante aprovacdo
da CVM.

“Operacdo” é a operagao com Ativo realizada no Mercado Estar.

“Operacdo Aprovada” significa a operacdo com Ativo realizada no Mercado Estar e

registrada no Sistema de Mercado Estar, validada no processo de Aprovacgao.

“Operagdo do Mercado Estar” significa a operagdao com Ativo realizada no Mercado Estar e
registrada no Sistema de Mercado Estar, validada no processo de Aprovagao.

“Ordem” significa o ato através do qual um Investidor efetua diretamente uma ordem de

compra ou de venda de um ou mais Ativos, em seu préprio nome, no ambito do Sistema
do Mercado Estar.

“Plataforma de Crowdfunding SMU” significa a plataforma eletronica de investimento
participativo da SMU, registrada na CVM, nos termos da Resolucao CVM 88.

“Politica_de PLDFT” significa a Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e

Financiamento ao Terrorismo da Estar.

“Politicas Estar” significa o conjunto de politicas e regimentos internos da Estar, aprovadas
pelo Conselho de Autorregulacao.
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“Processo Sancionador” significa o procedimento administrativo instaurado pelo
Diretor-Geral destinado a julgar as infragdes apuradas.

“Protocolo _de Blockchain” significa o protocolo de blockchain escolhido para realizar a

atividade de tokenizacdo dos Ativos, que deverd atender, no minimo, os seguintes
requisitos: (a) ser descentralizado; e (b) ter cédigo aberto (open source).

“Registro” significa o registro de informacGes cadastrais, no Sistema de Mercado Estar,
sobre Ativo.

“Regulamento” significa este regulamento, conforme alterado.

“Regulamento Processual Estar” significa o Regulamento Processual da Estar, conforme
alterado.

“Resolucdo CVM 29” significa a Resolugdo CVM n? 29, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada.

“Resolucdo CVM 31” significa a Resolugao CVM n? 31, de 19 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 33” significa a Resolugdo CVM n? 33, de 19 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 88" significa a Resolugdo CVM n2 88, de 27 de abril de 2022, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 135" significa a Resolugdo CVM n2 135, de 10 de junho de 2022,
conforme alterada.

“Sandbox Regulatério CVM” significa o 12 Processo de Admissdo do Sandbox Regulatério
da CVM, consistente no ambiente regulatério experimental, em que as pessoas juridicas
participantes puderam receber autoriza¢cdes tempordrias para testar modelos de negdcio
inovadores em atividades no mercado de valores mobilidrios regulamentadas pela CVM.

“Sistema do Mercado Estar” significa o sistema operacionalizado pela Estar, no Mercado
Estar, destinado ao registro de Ativo(s), de Ordem(ns) e de Operacdo(bes) no ambito do
Mercado Estar.
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“SMU” significa a Start Me Up Crowdfunding Sistemas Para Investimento Colaborativo
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com
endereco na Avenida Angelica, n2 2529, 32 andar, Consolagdo, CEP 01227-200, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 17.605.805/0001-61.

“SPE” significa cada sociedade de propdsito especifico, controlada pelo Grupo Estar, cujo
objeto é o investimento em Ativos, observado que cada SPE ndo podera investir em Ativos
de mais de um Emissor.

“Startup” significa uma sociedade empresaria constituida no Brasil e registrada no registro
publico competente, com receita bruta anual que ndo exceda a quantia prevista e apurada
conforme disposicées da Resolugdo CVM 88 e que ndo seja registrada como emissor de
valores mobiliarios na CVM.

“Veiculos de Investimento” significa: (i) a sociedade em conta de participacdo, com as
seguintes caracteristicas: (a) seu sécio ostensivo integre o Grupo Estar ou sociedade
integrante de outras plataformas eletrénicas de investimento participativo devidamente
registradas na CVM; (b) seus socios participantes sejam Investidores, cujos investimentos
observem o disposto na Resolucdo CVM 88; e (c) seu ativo subjacente consista em
participacdo societdria em Startups elegiveis a captacdes via equity crowdfunding
(crowdfunding de investimentos), nos termos da Resolucdo CVM 88; ou (ii) outra
estrutura contratual e/ou societaria que cumpra as mesmas finalidades da sociedade em
conta de participacdo, organizada para formalizar o investimento em Startups, por meio
de sindicato de investimento participativo.

§12 —Palavras ou expressdes usuais dos mercados financeiro e de capitais, além daquelas
de natureza juridico-regulatéria, econémica, contdbil e qualquer outra natureza,
empregados neste Regulamento e ndo definidos no Artigo 52 acima, tém os significados
geralmente aceitos no Brasil.

§22 —Palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula, em suas formas no singular e no
plural, e de outra forma ndo definidos neste Regulamento, terdo os significados a eles
atribuidos no Glossario Estar, disponivel no website da Sociedade.

CarituLo Ill = AmBIENTE DE NEGOCIACAO DO MERCADO ESTAR ADMINISTRADO PELA ESTAR

Secdo | — Introdugao
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Artigo 62 — O ambiente de negociacdo administrado pela Estar disciplinado pelo presente

Regulamento compreende operacgGes realizadas no Mercado Estar, estruturado por meio
de sistema centralizado e multilateral de negociagao.

Paragrafo Unico — A Estar, a SMU e/ou sociedade que nelas invistam, sujeitas ou n3o a
controle comum, podem se Listar como emissora nos mercados por administrados pela
Estar, bem como admitir a negociacdo valores mobilidrios de sua emissdo nesses
mercados, nos termos da Sec¢do VIl da Resolugdao CVM 135.

Artigo 72 — A Estar ndo atuara como contraparte central de qualquer operacdo realizada
no Mercado Estar, tampouco tera como contraparte qualquer formador de mercado, nos

termos da regulamentacao em vigor.

Paragrafo tinico — N3o serd admitido o registro de operacdes realizadas previamente fora
do Mercado Estar.

Artigo 82 — Uma vez admitido a participar do Mercado Estar, a Estar fornecera a cada
Investidor seus respectivos login e senha para acesso ao Mercado Estar, de forma que, no

Mercado Estar, sdao vedadas quaisquer operacdes por conta e ordem de terceiros.

Artigo 92 — Caso venha a divulgar, ou permitir a divulgacdo, sob qualquer forma, de seu
login e senha a qualquer terceiro, o Investidor responsabilizar-se-3a, integralmente, por:

(i) todas e quaisquer Ordens colocadas e/ou Operagdes realizadas por tal
terceiro em nome do Investidor, sendo o Investidor, inclusive, responsavel;

(ii) perda ou alienacdo indevida de Ativos;
(iii) liguidacdo dos negdcios realizados.
Secdo Il — Atuacdo da Estar no Ambiente de Negociacdo

Artigo 10 — O ambiente de negociagdo promove o encontro e a interagao de Ordens de
compra e de venda de Ativos, de acordo com as regras descritas neste Regulamento.

Artigo 11 — Por meio de seu ambiente de negociacdo, a Estar estabelece mecanismos que
buscam:

(i) a adequada e eficiente formacdo de preco dos Ativos;
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(ii) a ampla disseminacdo de informacdes sobre as Ordens registradas no livro
central de Ordens e sobre as operagdes realizadas, por meio da distribuicao
de market data (dados de mercado);

(iii) o funcionamento integro e higido do Mercado Estar;

(iv) 0 monitoramento da atuacdao dos Emissores e Investidores no Mercado
Estar;

(v) a continuidade de negdcios em caso de falhas sistémicas, visto que o
Sistema do Mercado Estar é todo realizado por computacdo em nuvem e
realiza o back up de suas informagdes em diferentes provedores desse tipo
de tecnologia, através de criptografia para os dados em repouso ou em
transito com acesso feito via firewall, com back ups diarios e redundancia
de servidores.

Artigo 12 — A Estar pode firmar contratos, convénios ou estabelecer outros vinculos
contratuais para o cumprimento das obrigacdes decorrentes de seu ambiente de
negociacdo, sendo que, nesses casos serdo mantidas todas as obrigacbes e
responsabilidades da Estar, nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

Artigo 13 — As regras deste regulamento e das Politicas Estar aplicam-se a quaisquer
atividades desenvolvidas ou servicos prestados pela Estar por meio do ambiente de
negociacao, inclusive por solicitacdo de terceiros, observada a legislacdo e
regulamentacdo em vigor e, caso aplicavel, as condicdes especificas estabelecidas para
cada uma dessas atividades ou prestacdo de servicos, nos respectivos anuincios, editais ou
documentos equivalentes.

Subsegcdo | - Obrigagoes Aplicaveis aos Emissores e Investidores do Ambiente de
Negociagdo

Artigo 14 — E vedado a qualquer Emissor e Investidor, sob qualquer forma, nos termos da
legislacdao e das normas em vigor:

(i) criar condicOes artificiais de demanda, oferta ou preco de Ativos em
decorréncia de OperacOes pelas quais Investidores, por acdo ou omissao
dolosa provocarem, direta ou indiretamente, alteragcdes no fluxo de
Ordens;
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(ii) manipular precos, utilizando qualquer processo ou artificio destinado,
direta ou indiretamente, a elevar, manter ou baixar a cotagdo de Ativo,
induzindo, terceiros a sua compra e venda;

(iii) utilizar ardil ou artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro,
com a finalidade de obter vantagem ilicita de natureza patrimonial para as
partes de uma Operacdo, para os Investidores;

(iv) veicular ou contribuir para a disseminacdao de quaisquer informacGes ou
noticias inveridicas ou imprecisas que possam impactar a formac¢dao do
preco de Ativo;

(v) utilizar pratica ndo equitativa que resulte, direta ou indiretamente, efetiva
ou potencialmente, em um tratamento para qualquer das partes de uma
Operacdao que a coloque em indevida posicdo de desequilibrio ou

desvantagem em face dos demais Investidores da Operacao;

(vi) inserir Ordens no sistema de negociacdo visando o posterior cancelamento
ou modificacdao de tais Ordens com o objetivo de evitar o seu fechamento;

(vii)  causar sobrecarga ou laténcia nos sistemas do ambiente de negociacao;

(viii)  interferir no regular desenvolvimento das sessGes de negociac¢ao;

(ix) realizar uma Operac¢do por preco que, de maneira nao justificavel, difira
significativamente da cotacdo de determinado Ativo;

(x) prejudicar o funcionamento higido e integro do ambiente de negociacdo e
do Mercado Estar;

(xi) contribuir para que qualquer outro Emissor e/ou Investidor descumpra
qualquer dispositivo da legislagdo, da regulamentacdo e/ou da
Autorregulacdo aplicaveis, ou o disposto neste Regulamento.

Subsegdo Il — Ordens

Artigo 15 — Durante a sessdo de negociacdo, as Ordens de Ativos sdo registradas no livro
central de Ordens, obedecidas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento.
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Artigo 16 — As Ordens enviadas ao ambiente de negociacdo sdo submetidas as regras e
aos procedimentos de validagao, conforme previsto nos paragrafos a seguir.

8§12 — Para criar uma Ordem de compra, o Investidor deverd possuir o montante
correspondente a moeda eletrénica previamente depositado em sua conta de pagamento
(wallet), ressalvado que este montante ndo podera estar bloqueado por investimentos
anteriores ou sujeito a qualquer outro tipo de constricao.

§22 — Apds a confirmacdo da existéncia dos recursos na conta de pagamento (wallet) a
Ordem de compra serd criada e o respectivo saldo sera bloqueado em sua conta de
pagamento (wallet) até que a Ordem seja executada, hipdtese em que os recursos serao
transferidos para a Conta do Emissor ou cancelada pelo Investidor, hipdtese em que os
recursos voltardo a ficar disponiveis para o Investidor.

8§32 — Para criar uma Ordem de venda, o Investidor devera possuir em sua conta de
pagamento (wallet), através da blockchain, os tokens necessarios para alienacdo,
ressalvado que estes tokens ndo poderdo estar bloqueados por investimentos anteriores.

8§42 — Apds a confirmacdo da titularidade do(s) token(s) que esta(dao) sendo vendido(s),
o(s) mesmo(s) sera(dao) transferido(s) para a wallet do novo Investidor e o montante
correspondente a moeda eletrénica sera depositada ao Investidor alienante, nos termos
previstos no Capitulo XI deste Regulamento.

§52 — O Registro no livro central de Ordens é efetivado somente apds a sua validagao.

Artigo 17 — Caso um Investidor necessite realizar a modificacdo de uma Ordem no
Mercado Estar, a mesma serd considerada como Registro de uma nova Ordem, inclusive
para os efeitos de sua ordenacdo cronolégica no livro central de Ordens, exceto se
disposto em sentido contrario neste Regulamento, ocorrendo o cancelamento da Ordem
proferida inicialmente para o Lancamento da nova Ordem com as modificacoes
solicitadas.

Artigo 18 — A Ordens registrada no livro central de Ordens deve indicar, no minimo:

(i) o cdédigo de negociacdo do Ativo a que se refere;

(ii) 0 prego ou a informagao de que a Ordens deve ser executada ao prego de
mercado;
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(iii) se é uma Ordens de compra ou de venda;

(iv) a quantidade do Ativo objeto da Ordens, respeitados os lotes-padrao
estabelecidos pela Estar;

(v) as caracteristicas e o prazo de validade da Ordens, caso aplicdveis,
obedecidos os limites e procedimentos estabelecidos no manual de
procedimentos operacionais de negocia¢cdo da Estar e na legislacdo e na
regulamentagdo em vigor.

Artigo 19 — As Ordens registradas no livro central de Ordens podem ser canceladas, desde
gue ainda estejam em aberto, ou modificadas pelo Investidor ou pela Estar, conforme
estabelecido neste Regulamento.

812 — O cancelamento ou modificacdo de Ordens pela Estar, conforme aplicavel, podera
ocorrer:

(i) mediante falha operacional ou erro técnico constatado pela Estar;

(ii) caso seja identificada fraude ou indicio de fraude na Ordem ou na Listagem
de um Ativo;

(iii) caso seja identificada violacdo ou indicio de violacdo da Politica de PLDFT,
nos termos previsto na referida politica.

§22 — O cancelamento de Ordens é solicitado no mercado de negociacao pelo Investidor
gue a realizou, sendo que as Ordens poderdo ser canceladas em até (i) 30 (trinta) minutos
apods seu Langamento, observado o disposto no Capitulo VI do Manual de Negociagao, nos
casos que sejam solicitadas pelos Investidores; (ii) 30 (trinta) minutos apds a constatacdo
das hipdteses previstas no paragrafo primeiro acima, nos casos de cancelamento de
Ordens pela Estar.

CarituLo IV — ESTRUTURA DE GOVERNANCA

Secao | — Administra¢ao da Estar | Diretor-Geral

Artigo 20 — A administracdao da Estar é exercida por 1 (um) Diretor-Geral, eleito pelos
acionistas da Estar, com mandato por prazo de 1 (um ano), sendo permitida a reelei¢do.
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Paragrafo Unico — O programa de trabalho da administracdo da Estar e orcamento da
administracao serdao aprovados pelos acionistas da Estar.

Artigo 21 — O Diretor-Geral é competente para dirimir eventuais duvidas ou omissées
deste Regulamento, por meio de Oficio que, para todos os efeitos, complementard o
disposto neste Regulamento.

Artigo 22 — O Diretor-Geral, no ambito de suas atribuicdes, fornecera quaisquer
informacdes, inclusive sigilosas, que Ihe sejam formalmente requisitadas pelos drgaos
reguladores, no exercicio da sua competéncia, ou pelo Poder Judiciario, relativas:

(i) as posigdes de Ativos de Investidores, informadas no Sistema de Mercado
Estar;
(ii) as Operagbes do Mercado Estar; e

(iii) as LiquidagOes Financeiras.

Artigo 23 — Ao Diretor-Geral, que deverd compor o quadro de acionistas diretos ou
indiretos da Estar, serdo atribuidas as seguintes responsabilidades e func¢des:

(i) conceder AutorizagOes, assim como suspendé-las ou canceld-las, exceto
guando se tratar de medida decorrente de imposi¢cdo de penalidades pelo
Conselho de Autorregulacao;

(ii) admitir, suspender ou excluir qualquer Ativo no Mercado Estar;

(iii) definir o horario de funcionamento do Sistema do Mercado Estar;

(iv) suspender ou prorrogar o funcionamento do Sistema do Mercado Estar,
total ou parcialmente, por prazo determinado ou indeterminado, sendo
que o Diretor-Geral deverd comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia

de quaisquer um dos casos;

(v) divulgar as taxas, emolumentos e demais custos a serem cobrados dos
Emissores e dos Investidores;

(vi) tomar medidas e adotar procedimentos para coibir a realizacdo de
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operacdes que possam consubstanciar praticas ndo equitativas de mercado

ou configurar infracbes a normas legais, regulamentares e/ou aos
Documentos do Mercado Estar, cujo cumprimento incumba a Estar
fiscalizar, dentre elas, a aplicacdo das penalidades estabelecidas
Regulamento;

deliberar, observadas as competéncias estabelecidas no estatuto social da
Estar, sobre as omissdes eventualmente verificadas neste Regulamento e
nas Politicas Estar;

processar e julgar, em sede de primeira instancia, todos e quaisquer
processos instaurados contra os Emissores e/ou Investidores em virtude de
infracdo e/ou ndo observancia deste Regulamento e/ou de qualquer
Politica Estar, sendo que, nas hipdteses em que o Diretor-Geral estiver
impedido de exercer suas fung¢des, cabera aos membros do Conselho de
Autorregulacdo, em conjunto, exercer a competéncia prevista neste inciso;

analisar pedidos de prorrogacdo de prazo dos inquéritos internos;

promover, sem prejuizo das atividades realizadas pelo Conselho de
Autorregulacdo, o acompanhamento em tempo real e a fiscalizagdo das
Operacdes realizadas no Mercado Estar, em conformidade com a legislacao
aplicavel e com as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM, podendo adotar as seguintes medidas, que deverdo ser comunicadas
para a CVM, caso promovidas, e poderdao ser comunicadas aos demais
orgdos reguladores competentes e aos Emissores e/ou Investidores
envolvidos no tocante as Ordens e Operacgdes realizadas no Mercado Estar:

a. recusar Ordens que se mostre discrepante em relagdao aos padrdes de
operacgdes similares, observados o disposto neste Regulamento;

b. impedir a realizacdo de Operacdo, quando existir indicio de que possa
configurar infracdo a norma legal ou regulamentar; e

C. realizar o Estorno de Operacao, desde que ainda ndo liquidada, ou
suspender a sua liquida¢ao, caso haja indicio de que possa configurar
infracdo a norma legal ou regulamentar.

analisar as reclamacgoes efetuadas quanto ao funcionamento do Mercado
Estar, conforme relatdrios preparados pela area juridica, de compliance ou
de operacgdes, acompanhando seu andamento e as medidas decorrentes de
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seu recebimento;

suspender ou solicitar a Instituicdo de Pagamento que suspenda a
Liquidacdo, quando diante de situa¢cdes que possam configurar infracdes a
normas legais, regulamentares e/ou dos Documentos do Mercado Estar,
conforme aplicavel;

informar imediatamente ao Conselho de Autorregulacdo os fatos de que
venha a ter conhecimento que possam constituir infragdo as normas legais,
regulamentares e/ou dos Documentos do Mercado Estar, conforme
aplicavel;

determinar, cautelarmente, sem prejuizo das atribuicdes especificas do
Conselho de Autorregulacdo, a suspensdo das atividades dos Emissores
e/ou dos Investidores, nos casos previstos neste Regulamento ou em
hipdtese de aparente violagdo deste Regulamento e/ou de qualquer
Documento do Mercado Estar;

comunicar a suspensdo dos Emissores e/ou Investidores ao Conselho de
Autorregulacdo e 3 CVM, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados a
partir da respectiva data de suspensao;

divulgar, de forma ampla e prévia, em sua pagina na rede mundial de
computadores: (a) as contribuicdes peridédicas a serem pagas pelos
Emissores e dos Investidores, conforme aplicavel, incluindo taxas de
execucdo de Ordem e a taxa da Instituicio de Pagamento, observado o
disposto na Politica de Precos; e (b) os emolumentos, comissdes e
quaisquer outros custos a serem cobrados pelos servi¢os decorrentes do
cumprimento das atribuicdes funcionais, operacionais, normativas e
fiscalizadoras do Mercado Estar;

quando solicitado, encaminhar a CVM as informac¢des relativas as
operagdes com Ativos, no prazo, forma e detalhamento especificados,
inclusive com a especificacdo dos Investidores e do Emissor, se aplicavel;

assegurar que o programa de prevencdo a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo previsto na Politica de PLDFT receba suporte
de implementacao e cumprimento adequado, bem como supervisionar e
fiscalizar as regras relativas de admissao e permanéncia dos Emissores e
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Investidores na plataforma relacionadas as obrigacGes previstas na Politica

de PLDFT;

comunicar situacOes e operagdes que possam constituir sérios indicios de
violacdo a Politica de PDLFT, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar
da conclusdao da analise que caracterizou a atipicidade da operagdo ou
proposta realizada, ou mesmo da situacdo atipica detectada ou deliberada
pelo Diretor-Geral, como uma suspeicdo a ser comunicada ao Conselho de
Controle de Atividades Financeiras (COAF);

tomar as providéncias necessarias a preservacado do sigilo das informacdes
sobre Operacgdes realizadas no Mercado Estar, obtidas no exercicio de suas
atribuicgdes;

efetivar as penalidades determinadas apds transito em julgado de
Processos Sancionadores;

informar imediatamente a CVM a ocorréncia de eventos que afetem o
funcionamento regular do Mercado Estar;

cooperar com o Conselho de Autorregulacdo na prestacdo de toda e
qualquer informacdo e/ou disponibilizacdo de todo e qualquer documento
que venha a ser solicitado pela CVM e/ou qualquer outra Autoridade
Fiscalizadora;

tomar medidas e adotar procedimentos visando coibir a realizacdo de
Operagdes que possam configurar infragdes a normas legais e
regulamentares;

implementar as politicas, normas e controles internos referidos neste
Regulamento, demais Documentos do Mercado Estar e nas resolucdes da
CVM, relacionadas as suas competéncias, supervisionando sua
observancia;

executar o plano de trabalho anual e as determinagdes do Conselho de
Autorregulacao;

elaborar e submeter ao conselho de autorregulacdo: (a) propostas
orcamentarias do Mercado Estar; (b) proposta de plano de trabalho anual
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para o exercicio subsequente previamente apresentada a CVM; (c)

relatérios mensais descritivos das atividades de supervisdo; e (d) relatdrio
anual de prestagao de contas das atividades realizadas pelo Diretor-Geral;

(xxviii) enviar a CVM imediatamente, informacdo sobre a ocorréncia, ou indicios
de ocorréncia, de infracdo grave as normas da CVM, bem como outras que
sejam requeridas pela CVM;

(xxix) exercer as atividades de autorregulacdo previstas nos incisos | a lll do art.
47 da Resolugdo CVM 135, em conjunto com o Conselho de
Autorregulacao;

(xxx) acompanhar o cumprimento, pelos Investidores e Emissores, das
obrigacOes a eles impostas nas normas editadas pela Estar, caso essa
atividade tenha sido atribuida ao Diretor-Geral;

(xxxi) detectar eventuais descumprimentos pelos Investidores e Emissores que
possam configurar infragdes a normas legais e regulamentares, em
conjunto com o Conselho de Autorregulacao;

(xxxii) identificar condicbes anormais de negociacdo ou de registro de operacoes,
em conjunto com o Conselho de Autorregulacao;

(xxxiii) identificar comportamentos que possam por em risco o funcionamento
eficiente e regular, a transparéncia e a credibilidade do mercado
organizado, em conjunto com o Conselho de Autorregulacao;

(xxxiv) apontar deficiéncias no cumprimento de normas legais e regulamentares
verificadas pelos Investidores e/ou Emissores no ambito do Mercado Estar,
em conjunto com o Conselho de Autorregulacdo; e

(xxxv) considerar, quando cabivel, as recomendacdes e principios formulados pelo
Comité sobre Pagamentos e Infraestruturas de Mercado (CPMI) e pela
Organizacao Internacional de Comissdes de Valores Mobilidrios
(OICV-10SCO).

Paragrafo Unico — O Estorno e a suspensdo a que se refere o inciso “x” deverdo ser
comunicados (i) ao Conselho de Autorregulacdo para a adog¢do das medidas cabiveis de
sua competéncia; (ii) a CVM, para ciéncia.
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Artigo 24 — O Diretor-Geral podera prestar a qualquer integrante do Conselho de
Autorregulacdo informagdes ndo divulgadas ao publico relativas a Operagdes realizadas
no Mercado Estar quando necessarias para julgamento de recursos, apura¢ao de possiveis
infraces envolvendo Emissores e/ou Investidores no ambito do Conselho de
Autorregulacdo e/ou se assim solicitado pela CVM e/ou qualquer outra Autoridade
Fiscalizadora.

Artigo 25 — No exercicio de suas atribuicdes, o Diretor-Geral poderd contar com a
colaboracdo de outros d6rgdos e funciondrios da Estar, desde que ndo seja identificado
qualquer conflito de interesses, potencial ou efetivo. Ndo obstante o acima, o
Diretor-Geral respondera pessoalmente perante o mercado, a CVM e/ou quaisquer outras
Autoridades Fiscalizadoras em relacdo a qualquer infracdo e/ou desvio de suas
responsabilidades e funcodes.

Secdo Il — Conselho de Autorregulacao

Artigo 26 — O Conselho de Autorregulacdo, sob a responsabilidade de seu Coordenador,
tem a funcgao de:

(i) exercer primariamente a fiscalizagdo e a supervisdo dos Emissores e/ou
Investidores que atuem no Mercado Estar e das Operacdes que nele

realizem;

(ii) aplicar penalidades em segunda instancia decorrentes do descumprimento
das normas previstas neste Regulamento, nas Politicas Estar ou de érgdos
reguladores das atividades desempenhadas pelos Emissores, Investidores
ou pela Estar.

Artigo 27 — O Conselho de Autorregulacdo é formado por, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo 5 (cinco) membros, eleitos pelos acionistas da Estar, com notério conhecimento
sobre o mercado financeiro e de capitais, mandato por prazo de 1 (um) ano, permitida a
reeleicdo, observado que 2/3 (dois tercos) dos membros eleitos serdo conselheiros
independentes.

8§12 — As decisdes do Conselho de Autorregulacao serdao tomadas por maioria simples dos
presentes a respectiva reunido.
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§22 — Para fins do disposto acima, serdo considerados conselheiros independentes
aqueles que ndo mantenham vinculo com:

(i) a Estar, sua controladora direta ou indireta, controladas ou sociedade
submetida a controle comum direto ou indireto;

(ii) administrador da Estar, sua controladora direta ou indireta, ou controlada;

(iii) Investidor;

(iv) Emissor; e/ou

(v) Acionista detentor de 10% (dez por cento) ou mais do capital votante da
Estar.

§32 — Por vinculo com as pessoas mencionadas no §22 deste Artigo, entende-se:

(i) relacdo empregaticia ou decorrente de contrato de prestacdo de servicos
profissionais permanentes ou participacdo em qualquer 6érgao
administrativo, consultivo, fiscal ou deliberativo, que esteja em curso ou
tenha sido extinta em prazo inferior a 1 (um) ano contado da respectiva
posse do membro, observado que ndo se considera vinculo a participacao
em drgao administrativo ou fiscal na qualidade de membro independente;

(ii) participacao, direta ou indireta, em percentual igual ou superior a 10% (dez
por cento) do capital total ou do capital votante; e/ou

(iii) ser conjuge, companheiro ou parente até o segundo grau.
Artigo 28 — Dentre os conselheiros independentes do Conselho de Autorregulacao, serd
eleito o Coordenador do Conselho de Autorregulacdo, com mandato por prazo de 1 (um)

ano, a quem competira:

(i) conduzir, coordenar e supervisionar os trabalhos executados pelo Conselho
de Autorregulacao;

(ii) proferir o voto de minerva em caso de empate em decisdes tomadas no
ambito do Conselho de Autorregulagao.
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Paragrafo Unico — O Coordenador do Conselho de Autorregulacdo devera se abster de

proferir votos em relagdao a qualquer matéria submetida a andlise deste 6rgao, exceto em

caso de empate, hipdtese em que devera proferir o voto de minerva.

Artigo 29 — Ao Conselho de Autorregulacdo, em que fica expressamente vedada a

participacao do Diretor-Geral, serdo atribuidas as seguintes responsabilidades e fungées:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vii)

fiscalizar as Operacdes do Mercado Estar, com o intuito de detectar
infracdes as normas legais e regulamentares;

fiscalizar, direta e amplamente, a atuacdo e atividades dos Emissores e
Investidores no Mercado Estar, assim como a aderéncia do funcionamento
do Mercado Estar as normas legais, regulamentares e dos Documentos do
Mercado Estar aplicdveis, ainda que a responsabilidade pelo seu
cumprimento seja imputavel a Estar, podendo em ambos os casos apontar
deficiéncias, acompanhar os programas e as medidas adotadas para

sana-las;

fiscalizar a regularidade dos procedimentos internos adotados pelo
Escriturador, mediante inspecdes periddicas nos seus sistemas, livros e

registros, inclusive contabeis;

fiscalizar o atendimento do disposto neste Regulamento pelos Emissores e
pelos Investidores, mediante inspeg¢des periddicas;

fiscalizar e supervisionar o acompanhamento e cumprimento, por parte da
Estar, de suas obrigacdes de fiscalizacdo e supervisdo de Emissores e de
Investidores;

processar e julgar, em sede de segunda e instancia final, recursos
interpostos por Emissores e/ou Investidores, conforme aplicavel, contra
decisGes proferidas pelo Diretor-Geral no ambito de processos instaurados
contra os Emissores e/ou Investidores em virtude da infracdo e/ou nao
observancia deste Regulamento e/ou de qualquer Politica Estar;

cumprir as metas pactuadas em conjunto com a CVM e os orgamentos
anuais estipulados pela administracdo da Estar, que deverdao ter como
objetivo seu pleno funcionamento e recursos suficientes para a execugdo
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de suas atividades;

tomar as providéncias necessdrias a preservagao do sigilo das informacgdes
sobre Operacgdes realizadas no Mercado Estar, obtidas no exercicio de suas
atribuicGes;

aprovar as regras relativas ao funcionamento geral do Mercado Estar, seus
regulamentos, inclusive este Regulamento, bem como as regras relativas a
admissado, suspensao e exclusdo de Emissores ou Investidores;

aprovar as regras relativas a admissao a negociagao, suspensao e exclusdo
de Ativos e respectivos Emissores, quando for o caso;

sem prejuizo da competéncia delegada ao Diretor-Geral, determinar o
recesso, total ou parcial, do Mercado Estar;

estabelecer as hipoteses, prazos e efeitos da interposicdo de recursos ao
Conselho de Autorregulacao, nos termos da Secao Il do Capitulo XIlI;

examinar todos e quaisquer relatdrios internos preparados pela Estar no
ambito de suas atividades e deliberar sobre as providéncias necessarias por
forca de seu conteldo, incluindo o relatério a ser elaborado pelos
administradores da Estar contendo a proposta orcamentdria para o
exercicio subsequente;

verificar o cumprimento da legislacdo e regulamentacdo pertinentes ao
Sistema Financeiro Nacional e ao mercado de valores mobilidrios, assim
como das normas de sigilo bancério, pelos 6rgdos e empregados da Estar,
na execucgao dos servicos prestados;

informar a CVM ou a outro 06rgdo regulador ou autoridade publica,
conforme o caso, o andamento e o resultado das analises, investigacGes e
auditorias em curso e dos Processos Sancionadores;

tomar conhecimento das reclamacgdes e denuncias apresentadas quanto ao
funcionamento do Mercado Estar, acompanhando seu andamento e as

medidas decorrentes de seu recebimento;

aplicar penalidades aos Emissores e/ou Investidores e seus
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administradores, nos termos deste Regulamento;

supervisionar e cobrar o cumprimento das penalidades aplicadas pela
Diretoria aos Emissores e/ou Investidores e seus administradores;

supervisionar os Lancamentos efetuados no Sistema do Mercado Estar;

exigir dos Emissores e dos Investidores as informacdes necessdrias ao
exercicio de sua competéncia de fiscalizacdo e supervisao;

elaborar plano de continuidade de negécios apto a assegurar o
funcionamento do Mercado Estar em situacGes de ruptura ou de
emergéncia;

garantir a aplicabilidade dos controles e procedimentos relacionados a
Politica de PLDFT, bem como divulgar aos funciondrios, empregados,
colaboradores, diretores e/ou qualquer outra pessoa que mantenha
vinculo profissional com a Estar, as normas legais e infralegais sobre o
tema, incluindo os Documentos do Mercado Estar, além dos procedimentos
e controles internos aplicdveis, garantindo que todos os colaboradores da
Estar (conforme definidos na Politica de PLDFT) recebam informacgbes
relevantes sobre os assuntos tratados na Politica de PLDFT;

exercer as atividades de autorregulagao previstas nos incisos | a lll do art.
47 da Resolucdao CVM 135, em conjunto com o Diretor-Geral;

acompanhar o cumprimento, pelos Investidores e Emissores, das
obrigacbes a eles impostas nas normas editadas pela Estar, caso essa
atividade tenha sido atribuida ao Conselho de Autorregulacao;

detectar eventuais descumprimentos pelos Investidores e Emissores que
possam configurar infracdes a normas legais e regulamentares, em
conjunto com o Diretor-Geral;

identificar condi¢cdes anormais de negociacdo ou de registro de operagoes,
em conjunto com o Diretor-Geral;

identificar comportamentos que possam pOr em risco o funcionamento
eficiente e regular, a transparéncia e a credibilidade do mercado
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organizado, em conjunto com o Diretor-Geral;

(xxviii) apontar deficiéncias no cumprimento de normas legais e regulamentares
verificadas pelos Investidores e/ou Emissores no ambito do Mercado Estar,
em conjunto com o Diretor-Geral; e

(xxix) considerar, quando cabivel, as recomendacdes e principios formulados pelo
Comité sobre Pagamentos e Infraestruturas de Mercado (CPMI) e pela
Organizacdao Internacional de Comissdes de Valores Mobilidrios
(OICV-10SCO).

§12 — As providéncias a que se refere o item (viii) acima compreendem: (a) defini¢do clara
e precisa de praticas que assegurem o bom uso de instalagGes, equipamentos e arquivos
comuns a mais de um setor da entidade administradora; (b) preservagao de informagdes
por todos os seus integrantes, inclusive quanto ao planejamento das atividades do
Conselho de Autorregulacdo, relatdrios delas decorrentes e processos instaurados,
proibindo a transferéncia de tais informagGes a pessoas ndo autorizadas ou que possam
vir a utilizd-las indevidamente; e (c) exigéncia de que tal obrigacdo de sigilo seja cumprido
por toda e qualquer pessoa, inclusive, partes relacionadas, prestadores de servico e/ou
guaisquer outros terceiros que venham a ter acesso a informacdes sigilosas.

§22 — Os documentos de que trata os incisos (ix) devem ser enviados a CVM no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apds sua aprovacido, acompanhados, se for o caso, da justificativa para a
rejeicdo da proposta apresentada pelo Conselho de Autorregulacao.

Artigo 30 — Como forma de assegurar o pleno funcionamento do Conselho de
Autorregulacdo, ser-lhe-do conferidos:

(i) autonomia funcional em relagdo a Diretoria da Estar e demais 6rgdos de
apoio a administracao;

(ii) autonomia na gestdo dos recursos previstos em orcamento préprio, que
deverdo ser suficientes para a execucdo das atividades sob sua
responsabilidade;

(iii) amplo acesso a registros e outros documentos relacionados as atividades
operacionais do Mercado Estar, da Instituicdo de Pagamento, das
AutorizacGes, contando, para tanto, com o dever de coopera¢do do
Diretor-Geral e demais areas da Estar e mantendo a disposicao da CVM e



(iv)

(v)
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do Banco Central do Brasil, se for o caso, os relatérios de auditoria

realizados, observado o disposto e limites de tratamento de dados sigilosos
previstos na Politica de Privacidade e Dados Pessoais;

outras prerrogativas que sejam eventualmente necessarias para assegurar
sua autonomia e seu funcionamento independente; e

canal aberto com o Diretor-Geral para compartilhamento de toda e
qgualquer informacao relevante ao mercado, sendo vedado ao Diretor-Geral
a aplicacdo de qualquer penalidade aos membros do Conselho de
Autorregulagdo em virtude de opiniGes e/ou informagdes compartilhadas
por qualquer membro do Conselho de Autorregulacao no exercicio de suas
funcdes.

Artigo 31 — Para o exercicio da supervisao e da fiscalizacdao de que trata este Capitulo, o

Conselho de Autorregulacao, por intermédio de seu Coordenador, podera, adicionalmente

as atribuicdes especificas que Ihes sejam conferidas nos termos deste Regulamento:

(i)

(ii)

(i)

determinar que sejam realizadas inspecGes nos registros e controles dos
Emissores e dos Investidores caso sejam apurados indicios de infragdo ao
presente Regulamento, as Politicas Estar ou a legislagao aplicavel, os quais
deverdo permitir o acesso dos auditores e inspetores do Conselho de
Autorregulacdo aos documentos pertinentes ao escopo dessas auditorias,
inclusive, se necessario, as suas instalagbes, para verificagdo da
regularidade das operacgdes e registros efetuados no Sistema do Mercado
Estar;

realizar inspecao em Emissores e em Investidores, a qualquer tempo,
conforme previsto no inciso |, para verificacdo da regularidade das
operacoes realizadas e dos registros efetuados no Sistema do Mercado
Estar; e

exigir dos Emissores e dos Investidores, assim como da Estar, todas as
informacbes, ainda que sigilosas, necessdrias ao exercicio de sua
competéncia.

8§12 — A Estar se reporta diretamente ao seu Conselho de Autorregulacao, para prestacao

de contas sobre suas atividades no cumprimento do programa anual de autorregulacao.
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§22 — O Conselho de Administra¢do possui orcamento préprio a ser aprovado anualmente

pelos administradores da Estar, sendo este um orcamento distinto daquele previsto no
paragrafo Unico do Artigo 20 deste Regulamento.

Artigo 32 — S3o aplicaveis aos Emissores e aos Investidores, de forma isolada ou
cumulativa, as penalidades estabelecidas no Artigo 93, §12 e seguintes, deste

Regulamento, respeitado o disposto no Artigo 33 deste Regulamento.

8§12 — Sujeitam-se também as penalidades referidas no caput, quando aplicavel, os
administradores dos Emissores ou Investidores.

8§22 — As penalidades impostas na forma deste Artigo e do Artigo 93, §19 e seguintes deste
Regulamento, serdo comunicadas aos érgados reguladores competentes.

Artigo 33 — A decisdo que impuser, mantiver ou reformar qualquer penalidade devera ser
motivada e conterd os elementos exigidos neste Regulamento.

Paragrafo tinico — O Emissor ou Investidor, conforme aplicédvel, a que tenha sido imposta
qualquer das penalidades de que trata o Artigo 93 terd o prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
para dela recorrer, devendo fazé-lo na forma prevista neste Regulamento.

CapituLo V — MEercapo Estar

Secdo | — Administradora

Artigo 34 — S3o obrigacdes da Estar, dentre outras estabelecidas neste Regulamento:

(i) definir regras de organiza¢ao e de funcionamento de suas atividades, com
observancia a legislacdo e a regulamentacao vigentes;

(ii) fiscalizar o cumprimento das disposicbes legais, regulamentares,
estatutdrias, regimentais e/ou de Autorregulacdo que disciplinam o
Mercado Estar;

(iii) divulgar aos Emissores e Investidores as alteracbes efetuadas neste
Regulamento e nas Politicas Estar;

(iv) assegurar a transparéncia das Ordens e das Operag¢des realizadas no
ambiente de negociacdo eletrénica do Mercado Estar;



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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propiciar os mecanismos necessarios a adequada formacdo de precos nas
operagOes realizadas no ambiente de negociacdao eletrénica do Mercado
Estar;

preservar a confidencialidade das informacGes sob sua responsabilidade,
na forma da legislagio em vigor, assim como a integridade e a
disponibilidade dessas informacgdes, estabelecendo praticas voltadas a
assegurar esses objetivos;

assegurar o acesso restrito a arquivos eletronicos e fisicos e a adogdo de
controles que restrinjam e permitam identificar as pessoas que tenham

acesso a informacdes confidenciais;

manter estrutura de controles internos, conforme previsto nas Politicas
Estar;

prestar informacGes aos Orgdos reguladores, de acordo com suas
competéncias;

manter sistemas de controle de risco apropriado ao monitoramento dos
riscos inerentes as suas atividades, conforme Politicas Estar;

manter sistema centralizado de informagdes para o recebimento e a
manutencdo dos dados cadastrais de Emissores e dos Investidores;

armazenar as informacdes relativas as movimentagoes de Ativos realizadas
no Sistema de Mercado Estar, de modo a assegurar a sua rastreabilidade;

manter registro das Operacdes do Mercado Estar;

cumprir e fazer cumprir as disposi¢cdes contidas nas Politicas Estar;
desenvolver e manter programa de gestdo de continuidade dos negécios,
principalmente quanto ao previsto nos normativos do Banco Central do

Brasil e da CVM, e divulga-lo em seu site; e

desenvolver planos de contingéncia e de recuperacdo das suas atividades,
assim como atualiza-lo, testa-lo e auditad-lo periodicamente.
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Paragrafo Unico — As informacdes e registros de que tratam os itens (xii) e (xiii) devem ser

mantidos pelo prazo de 5 (cinco) anos, ou até o encerramento da investigacdo, caso a

Estar tenha sido comunicada de sua existéncia pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Carituro VI — Grupo EsTar

Secdo | — Introdugao

Artigo 35 — Em suas atividades, o Grupo Estar:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

por meio da Estar, é titular de plataforma eletrénica de investimento
participativo, devidamente autorizada pela CVM, nos termos da Resolucdo
CVM 88;

por meio da Estar, é administrador do Mercado Estar;

por meio de SPEs, é titular de investimento em Emissores, inclusive na

gualidade de investidor-lider, a que se refere a Resolugdo CVM 88; e

por meio da SMU, pode prestar servigos de escrituracao dos Ativos.

Secdo Il — Salvaguardas e Segregacao de Atividades

Artigo 36 — Em razdo das atividades mencionadas no Artigo anterior:

(i)

(ii)

(iii)

para cada Ativo admitido a negociacdao no Mercado Estar, o Grupo Estar, em
cada oferta publica de valores mobilidrios realizada na Plataforma de
Crowdfunding SMU, deve constituir uma SPE especifica para atuar como
investidor-lider do respectivo sindicato de investimento participativo, que
serd legalmente formalizado por meio dos Emissores, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo em vigor; e

a participagcdo de cada SPE no respectivo Emissor deve limitar-se ao
equivalente a 5% (cinco por cento) do capital social da Startup,
considerando a expectativa de participacdo da SPE apurada na data de

aquisicdo do investimento;

a Plataforma de Crowdfunding SMU, o Mercado Estar, os investimentos em
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Emissores serdo administrados por pessoas diferentes;

(iv) os membros do Conselho de Autorregulacdo ficam proibidos de exercer
qualquer fungdo no Mercado Estar e/ou em qualquer das SPEs;

(v) o Grupo Estar devera adotar segregacdo fisica das estacoes de trabalho
ocupadas por administrador(es), funcionarios, colaboradores e/ou
prepostos da Plataforma de Crowdfunding SMU, do Mercado Estar e do
universo formado por todas as SPEs existentes, todas segregadas
fisicamente e por meio de pessoas juridicas e contas bancarias distintas.

Artigo 37 — As participa¢des societarias detidas por qualquer integrante do Grupo Estar
em Emissores cujos Ativos sejam admitidos a negociacdo no Mercado Estar ndo poderao
ser vendidas, cedidas, transferidas, oneradas e/ou ser objeto de qualquer forma de
disposicdo pela respectiva SPE ou por qualquer integrante do Grupo Estar que atue como
investidor lider e sécio ostensivo nos Veiculos de Investimento.

Carituro VII — Requisitos E PROCEDIMENTOS PARA A ADMISSA0 NOo MErcaDO ESTAR

Secdo | — Emissores

Artigo 38 — Apenas Emissores estdao habilitados a ter Ativos de sua emissdao admitidos a
negociacao no Mercado Estar.

Artigo 39 — Durante o periodo de vigéncia do Sandbox Regulatorio CVM, os seguintes
requisitos serdo observados em relacdo aos Emissores:

(i) serdo Listados Ativos emitidos por até 6 (seis) Emissores que tenham como
ativo subjacente participagdes societarias em Startups que tenham sido
distribuidas publicamente em oferta publica realizada por meio da
Plataforma de Crowdfunding SMU, inclusive de Ativos que sejam detidos
pelos Veiculos de Investimento (detidos pela Estar); e

(ii) serdo Listados Ativos emitidos por até 4 (quatro) Emissores que tenham
como ativo subjacente participacdes societarias em Startups que tenham
sido distribuidas publicamente em oferta publica realizada por plataformas
eletronicas de investimento participativo, que ndo a Plataforma de
Crowdfunding SMU, devidamente autorizadas a operar pela CVM.
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8§12 — No processo de admissdo de Emissores e Listagem, o Diretor-Geral levard em
consideragdo, dentre outros fatores que entender relevantes: (a) a condicdo
econOmico-financeira da Startup; (b) o estdgio de desenvolvimento da Startup, que
podera ser pautado pela diversidade, devendo ser verificado que o produto ou servico
ofertado ja esteja em fase operacdo, minimamente em fase pds-MVP (Minimum Viable
Product), preferencialmente com clientes pagantes e com rodadas prévias de captagao
junto a investidores-anjo ou fundos pre-seed; (c) eventual existéncia de processos ou
procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais envolvendo a Startup e/ou seus
sécios relacionados a atividades ilicitas; (d) reputagdo da Startup e/ou seus sdcios, que
devera ser ilibada; (e) equipes da Startup serem lideradas por sdcios experientes em seus
mercados de atuac¢do, plenamente engajados no empreendimento, sem divisdao de tempo
com outras atividades; e (f) aderéncia do Emissor a Politica de PLDFT.

§22 — No ambito do processo de Listagem de um Ativo, devera ser negociado entre a Estar
e o Emissor a realizacdo de desdobramento das quotas ou acdes da Startup a para que o
Ativo a ser Listado possua prego inicial factivel com o Mercado Estar.

Artigo 40 — Como condicdo a obtencdo de sua Autorizacdo e Listagem de Ativo, o Emissor
devera enviar a Estar os seguintes documentos, que deverdo ser analisados e aprovados
pela Estar anteriormente a habilitagao do respectivo Emissor:

A. Informagoes Financeiras

(i) Observados os termos da Deliberacdao CVM 877 e as respectivas dispensas
temporarias concedidas, demonstracdes financeiras elaboradas nos termos
da legislacdo aplicavel vigente a Startups, devendo incluir ativo, passivo,
demonstracdo de resultado do exercicio e fluxo de caixa de todas as
empresas, filiais, holdings, joint ventures e/ou similares que componham o
grupo econémico do Emissor, que tenham sido: (i) fechadas nos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais; e (ii) assinadas pelo contador da Startup. Caso as
versOes assinadas pelo contador ndao tenham sido elaboradas em formato
Excel, cépias fiéis dos documentos acima mencionados, preparadas em
Excel, também deverdo ser encaminhados a Estar.

(ii) balancete mensal mais recente assinado pelo contador da Startup. Caso a
versdo assinada pelo contador ndo tenha sido elaborada em formato Excel,
copia fiel do documento acima mencionado, preparada em Excel, também
deverd ser encaminhada a Estar.



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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projecdo financeira da Startup para os préximos 5 (cinco) anos, que
justifiquem o ultimo valuation atribuido a Startup. O documento devera
ser elaborado preferencialmente em Google Sheets, em portugués.

relatério de eventuais apontamentos na Serasa S.A., que podera ser obtido,
apods o pagamento de tarifas, por meio do acesso ao seguinte link - Emita

Aqui

copia de extrato do Sistema de Informagbes de Crédito do Banco Central
(SCR) que tenha sido emitido dentro de, no maximo, 15 dias contados a
partir de sua submissdo a Estar; e

historico de todos os aportes financeiros convertidos ou conversiveis em
participacdo societaria da Startup desde a sua fundacdo contendo, no
minimo: (a) data de cada aporte; (b) volume de cada um dos aportes; e (c)
valuation atribuido no ambito do respectivo aporte;

business plan da Ultima captacdo realizada pela Startup.

B. InformagOes Societarias

(i)

(i)

(iii)

(iv)

organograma funcional listando todos os funcionarios, empregados,
colaboradores, diretores, membros do conselho de administracdo e/ou
gualquer outra pessoa que mantenha vinculo profissional com a Startup,
descrevendo suas fungdes e eventuais vagas em aberto;

Gltima versdo consolidada do Estatuto/Contrato Social da Startup,
acompanhado de eventuais alteragdes posteriores que, porventura, ndao
tenham sido consolidadas apds a ultima consolidacao;

ultima versdo do acordo de acionistas/quotistas em vigor, se aplicavel;

captable detalhado, que devera conter, no minimo: (a) nome ou
denominacdo completa do sécio; (b) CPF ou CNPJ; (c) forma atribuida ao
instrumento que conferiu a participacdo societdria ao sécio (e.g. mutuo
conversivel, participacdo direta e stock option); e (d) prazo de vesting, se
aplicavel; e


https://www.ccfacil.com.br/?parceiroid=3&gclid=EAIaIQobChMIu__kuK276AIVQ4CRCh2Qk%20gk_EAAYASAAEgJAuPD_BwE
https://www.ccfacil.com.br/?parceiroid=3&gclid=EAIaIQobChMIu__kuK276AIVQ4CRCh2Qk%20gk_EAAYASAAEgJAuPD_BwE

(v)
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descricdo detalhada dos respectivos planos de remuneracdo baseados em

acoes (stock options) ou programas similares atribuidos a cada um de seus
funcionarios, empregados, colaboradores, diretores, membros do conselho
de administracdo e/ou qualquer outra pessoa que mantenha vinculo
profissional com a Startup, acompanhada do modelo de precificacdo
adotado.

C. Certidoes

(i)

(i)

Certidoes de regularidade de obrigacdes Tributarias, Previdencidrias e
Trabalhista (Certiddes Negativas de Débito) emitidas pela:

e Procuradoria Geral da PGFN Receita Federal - Emita Aqui;

e Secretaria da Fazenda Estadual do Estado da sede da empresa. Se
for do Estado de SP) - Emita Aqui;

e Secretaria Municipal de Finan¢as do Municipio da sede da
empresa (se for prefeitura de Sdo Paulo Emita Aqui; outros
Municipios, procure por "certiddo prefeitura" no Google), sendo
gue, para Brasilia, as CNDs municipal e estadual sdao emitidas pelo
mesmo 0orgao;

e (Caixa Econbmica Federal - Regularidade FGTS - Emita Aqui; e

todos os documentos acima deverdo estar validos na data da respectiva
submissdo a Estar.

D. InscrigcOes, Registros e Autorizagoes

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Alvara de Funcionamento emitido pela Prefeitura da localidade da sede da
Startup; Licenga Sanitdria Municipal; e Auto de Vistoria do Corpo de
Bombeiros (em caso de inexigibilidade, favor apresentar documentacio
comprobatdria);

copias de autorizagdes especiais ou licengas da Startup e das subsidiarias
gue sejam necessdrias a consecucdo do objeto social da Startup, conforme
0 Caso;

copias de licencas ambientais, se aplicavel; e

documentos que comprovem a contratacdo e a vigéncia de apdlices de


https://solucoes.receita.fazenda.gov.br/Servicos/certidaointernet/PJ/Emitir
https://www10.fazenda.sp.gov.br/CertidaoNegativaDeb/Pages/EmissaoCertidaoNegativa.aspx
https://duc.prefeitura.sp.gov.br/certidoes/forms_anonimo/frmConsultaEmissaoCertificado.aspx
https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultaEmpregador.jsf.
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seguro exigidas pelas leis ou regulamentos aplicdveis para a consecucdo do

objeto social da Startup (e.g. seguro contra incéndio, de transporte etc.,
conforme Art. 20 do Decreto-Lei 73/1966).

E. Propriedade Intelectual e Imobiliario

(i)  informar os principais ativos de propriedade intelectual da Companhia e de
suas subsidiarias;

(ii)  relacdo das marcas, patentes, modelos de utilidade, desenhos industriais e
indicagOes geograficas, no Brasil e no exterior, utilizadas pela Startup em suas
atividades, acompanhada da respectiva prova de titularidade ou licenca de uso
vigente, conforme aplicavel;

(iii)  se possuir imoveis, lista de ativos e copia do IPTU do exercicio em curso
(imoveis urbanos) e/ou Copia do Imposto Territorial Rural - ITR (imdveis rurais).

Paragrafo Unico — Enquanto perdurar a dispensa prevista no item | da Deliberagdo 877, os
Emissores deverao divulgar fator de risco especifico em seus documentos, com o objetivo
de informar os Investidores que as demonstracées financeiras ndo foram auditadas.

Artigo 41 — Uma vez cumpridos os requisitos para obtencdo da Autorizacdo do Emissor
previstos no Artigo 40 deste Regulamento, sera enviado e-mail aos representantes legais
do Emissor cadastrados no Mercado Estar, informando sobre o deferimento do pedido.

Artigo 42 — Caso o pleito de obtencdo de Autorizacao seja rejeitado pelo Diretor-Geral, os
representantes legais do Emissor serdo cientificados por meio de Oficio, encaminhado por
e-mail e assinado pelo Diretor-Geral, contendo justificativas fundamentadas para a
denegacdo do pleito.

Paragrafo Unico — Contra a decisdo do Diretor-Geral, formulada nos termos acima, cabera
recurso regulamentar a ser interposto para o Conselho de Autorregulacdo, os termos do
Artigo 94 deste Regulamento.

Secdo Il — Investidores

Artigo 43 — Apenas Investidores com Autorizacao estardo admitidos para negociar Ativos
no Mercado Estar, através de Ordens.
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Artigo 44 — Como condicdo a obtencdo de sua Autorizacdo no Mercado Estar, o Investidor

deverd enviar a Estar os documentos e/ou informacbes listados no Anexo | deste
Regulamento, que deverdo ser analisados e aprovados pela Estar anteriormente a
admissao do respectivo Investidor:

Paragrafo Unico - No processo de admissdo de Investidores, a Estar fard, ainda, as anélises
de: (a) know your customer (KYC); e (b) aderéncia do Investidor a Politica de PLDFT.

Artigo 45 — Uma vez verificados os documentos necessarios para obtencdo de
Autorizacdo, previstos no Anexo | deste Regulamento e na forma acima estabelecida, sera
enviado e-mail ao Investidor cadastrado no Mercado Estar, informando sobre o
deferimento do pedido.

Artigo 46 — Caso o pleito de admissdo seja rejeitado pelo Diretor-Geral, os Investidores
serdo cientificados por meio de Oficio, encaminhado por e-mail e assinado pelo

Diretor-Geral, contendo justificativas fundamentadas para a denegacdo do pleito.

Paragrafo Unico — Contra a decisdo do Diretor-Geral, formulada nos termos acima, cabera
recurso regulamentar a ser interposto na forma prevista no Artigo 94 deste Regulamento.

Secao lll - Regras Gerais

Artigo 47 — Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas no presente Regulamento,
os Emissores e Investidores devem, nas Operacdes e nos Lancamentos, conforme

aplicavel:
(i) agir diligentemente, de boa-fé e com lealdade no exercicio de suas fun¢des;
(ii) observar as disposicdes e procedimentos contidos na legislacio e

regulamentacdo em vigor;

(iii) observar as disposi¢des e os procedimentos contidos neste Regulamento e
na regulamentagdo pertinente ao Mercado Estar para a fungdo que
desempenhar;

(iv) adotar os procedimentos cabiveis para evitar ou coibir modalidades ou
praticas abusivas destinadas a manipular preco, criar condicdes artificiais
de demanda, de oferta, de precos ou de taxas, realizar operacdes
fraudulentas e adotar pratica ndo-equitativa nas Opera¢des do Mercado



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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Estar;

pautar-se pelos principios de integridade e de transparéncia;

empenhar-se pelo aperfeicoamento pessoal e profissional de seus
administradores e empregados;

manter seus administradores e empregados atualizados sobre as normas
legais e a regulamentacdo em vigor, assim como sobre as regras previstas
neste Regulamento;

comunicar ao Conselho de Autorregulacdo qualquer descumprimento de
que tenha conhecimento das regras referidas neste Regulamento ou de
Politicas Estar, quando aplicavel;

adotar procedimentos e controles internos adequados para, de tempos em
tempos, em prazo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, verificar o
correto atendimento das Politicas Estar; e

estabelecer regras e adotar procedimentos e controles internos adequados
para regular, controlar e identificar as Operacdes do Mercado Estar por
seus administradores e empregados, visando (a) impedir a utilizacdo de
informacdo privilegiada, obtida no d@mbito de seu servico, em beneficio
préprio ou de terceiros; (b) evitar conflitos de interesses; e (c) impedir a
realizacdo de operacdo financeira ou transacdao comercial que objetive
ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacdo, disposicao,
movimentac¢do ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes,
direta ou indiretamente, de crime, nos termos da Lei n2 9.613/98.

Secdo IV - AtribuicOes e responsabilidades comuns

Artigo 48 — Os Emissores e Investidores tém as seguintes atribui¢cdes e responsabilidades,

dentre outras dispostas neste Regulamento e nas Politicas Estar:

(i)

cumprir, fazer cumprir e observar as disposicdes constantes deste
Regulamento e das Politicas Estar, assim como realizar os Langamentos que
se facam necessarios para o cumprimento de tais disposi¢cdes;



(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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fornecer as informacdes requeridas pela Estar, por érgao regulador ou pelo

Poder Judicidrio, na forma e prazo estabelecidos, relativas aos Ativos, as
Operagbes do Mercado Estar, assim como as informacgdes relativas aos
Ativos;

arcar com as taxas, emolumentos e outros custos decorrentes do acesso e
da utilizacdo do Mercado Estar, conforme tabela de pregos divulgada no
site da Estar;

manter sempre atualizados seus dados cadastrais e todos os demais
documentos e informagdes fornecidos a Estar;

providenciar, manter e arcar, quando for o caso, com os custos da
interligacdo de seus sistemas internos com o Sistema do Mercado Estar;

manter, durante o periodo de funcionamento do Sistema do Mercado Estar,
pessoal competente para decidir a respeito dos Langcamentos e operacdes
efetuados e de outras obrigacdes previstas neste Regulamento;

revisar periddica e regularmente os acessos e senhas concedidas
internamente no Sistema do Mercado Estar, excluindo obrigatoriamente os
colaboradores que tenham sido desligados ou transferidos para outras
atividades e garantindo que somente possuam acesso ou senhas aqueles
que deles necessitem para desempenho de suas fungdes;

cumprir, fazer cumprir e observar os dispositivos legais e regulamentares
aplicaveis a si e as Operacdes que realizem;

conferir e analisar, diariamente, todos os relatdrios ou arquivos fisicos e
eletronicos emitidos pela Estar;

zelar pelo sigilo e pela adequada utilizacdo das informagdes e dados
obtidos no Sistema do Mercado Estar;

responsabilizar-se perante a Estar por qualquer irregularidade,
inadimplemento e descumprimento do presente Regulamento;

respeitar os horarios, prazos, procedimentos e condicGes estabelecidos
pela Estar neste Regulamento e nas Politicas Estar; e
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(xiii)  permitir, para fins de monitoramento, auditoria e fiscalizacdo, o acesso das
pessoas indicadas pela Estar ou pelo Conselho de Autorregulagdao, nos
casos previstos neste Regulamento, especificamente para esse fim.

§12 — O Emissor e/ou o Investidor, conforme aplicavel, é responsavel por qualquer falha,
dano ou prejuizo decorrente da atuagdo de terceiro caso venha a divulgar, ou permitir a
divulgacdo, sob qualquer forma, de seu login e senha a qualquer terceiro, observado o
disposto no Artigo 92 deste Regulamento.

§22 — O Emissor e/ou o Investidor, conforme aplicavel, assume total responsabilidade por
qualquer dano ou prejuizo que possa decorrer, direta ou indiretamente, de erro, atraso ou
desatualizacdo das informacdes constantes dos Langamentos que efetuar.

§32 — O Emissor e/ou o Investidor, conforme aplicavel, responsabiliza-se pelas
informacdes falsas, falhas, incompletas, omissas, incorretas ou imprecisas fornecidas a
Estar ou a qualquer Emissor e/ou Investidor, isentando a Estar de qualquer
responsabilidade por seu uso.

§42 — O Emissor e/ou o Investidor, conforme aplicdvel, é responsavel pelas informacGes
cadastrais e pelas declaracdes constantes dos seus Langcamentos, as quais se presumem
verdadeiras e suprem, quando cabivel, qualquer documento escrito.

§52 — A Estar poderd, a seu exclusivo critério, implementar controles no Sistema do
Mercado Estar, que serdo divulgados por Oficio, para impedir a inclusdo de Ativo na
carteira de Investidor, ou a realizacdo de operacdo por Investidor, que esteja em
desacordo com a legislagdo e/ou a regulamentacdo aplicavel. Na hipdtese de tais
controles alterarem procedimentos ou regras do Mercado Estar, do Sistema do Mercado
Estar e/ou da Plataforma de Crowdfunding SMU, serd necessdario fazer uma alteragdo
formal ao presente Regulamento, observadas as regras e disposicdes aqui previstas,
incluindo aprovacdo da CVM.

Artigo 49 — E vedado aos Emissores e Investidores:
(i) adotar praticas abusivas vedadas pela CVM como manipulacdo de precos,
criagdo de condigGes artificiais de oferta, demanda ou preco, operagGes

fraudulentas e praticas ndo-equitativas com os ativos negociados;

(ii) investir ou operar com Ativos de terceiros;
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(iii) praticar qualquer tipo de Operacdo ou ato visando a obtencdo de
vantagens indevidas para si ou para outrem;

(iv) deixar de honrar as operagdes contratadas;
(v) utilizar-se de qualquer modalidade de propaganda falsa ou iluséria; e

(vi) praticar qualquer tipo de Operacdo ou ato que esteja em desacordo com
quaisquer disposicoes legais e regulamentares, assim como em desacordo
com este Regulamento ou com as Politicas Estar.

Carituro VIII — HorArio be FuncioNaMENTO DO MERcADO ESTAR

Artigo 50 — O Mercado Estar funcionara nos Dias Uteis, das 10h00 as 17h00 (horario de
Brasilia, DF).

Paragrafo Unico — A Estar divulgard anualmente os horarios excepcionais de
funcionamento do Mercado Estar em razdo de datas especiais e feriados.

Artigo 51 — O Mercado Estar ndo funcionard se assim for determinado por o6rgao
regulador competente, informacdo que serd imediatamente comunicada ao mercado

através de Oficio.

8§12 - Na situacdo de que trata o caput, os registros de operacdes previstos para
ocorrerem na data em que o Mercado Estar ndo funcionar serdo processados no préximo
Dia Util, ressalvada determinacdo em sentido contrario do respectivo érgdo regulador.
Para fins do presente paragrafo, entende-se por registo de operagdes aquelas realizadas
apo6s o periodo de negociacdo (previsto no Artigo 50 acima), momento no qual ocorre a
conciliacdo, registro das operacdes no Protocolo de Blockchain e transferéncia dos tokens
entre as carteiras dos Investidores.

§22 - O procedimento de conciliacdo previsto no paragrafo primeiro acima se inicia todo
dia em que houver pregdo a partir das 17:15 horas e poderd ocorrer até as 8:00 horas do
préximo Dia Util.

Artigo 52 — A Estar poderd a qualquer momento alterar temporariamente, comunicando
ao mercado, os prazos e os horarios de funcionamento do Mercado Estar em virtude de
situagdes que, a seu critério, possam por em risco o bom desempenho do mesmo.
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CarituLo IX — ReGRAS PARA A NEGOCIACAO DOS ATIVOS

Secao | — Das Autorizagoes

Artigo 53 — A concessao pela Estar de Autorizacdo, em qualquer caso:

(i) implica expressa, irrevogavel e irretratavel concordancia e adesdao do
Emissor ou Investidor a este Regulamento, inclusive a eventuais alteracdes,
complementos e/ou novas versdes que venham a ser publicadas;

(ii) implica assuncdao pelo Emissor ou Investidor das atribuicbes e
responsabilidades, perante a Estar, pertinentes a funcao que desempenhar
no Sistema do Mercado Estar, conforme estabelecido neste Regulamento;

(iii) obriga o Emissor ou Investidor a submeter-se a supervisao, fiscalizagdo e
auditoria realizadas pela Estar ou pelo Conselho de Autorregulacao; e

(iv) exige que o Emissor ou Investidor preste todas as informacGes requeridas
pelas entidades mencionadas no inciso Ill, assim como pelos érgaos
reguladores e demais autoridades competentes.

§12 — Os Emissores e Investidores ndo podem desempenhar diferentes funcdes, ou seja,
ndao podem pleitear Autorizacdo de outro tipo se ja possuirem uma Autorizacdo
concedida. O Sistema do Mercado Estar bloqueard automaticamente a tentativa de
solicitacdo de uma nova Autorizacdo para uma pessoa, fisica ou juridica, que ja possua
uma Autorizacdo concedida.

8§22 — A Autorizacdo que permita a realizacdo de Lancamentos admite o Emissor ou
Investidor a efetuar os seus proprios Lancamentos.

§32 — Toda Autorizagdo terd validade de 1 (um) ano e, apds esse periodo, sera solicitado
uma confirmacdo para verificar se os dados cadastrais do Investidor ou Emissor estdo
atualizados, sendo a Autorizacdo (i) renovada automaticamente se os dados forem
verificados corretamente pelo Mercado Estar ou (ii) temporariamente bloqueada se as
informagdes ndo forem atualizadas corretamente.

Artigo 54 — A Autorizacdo, de qualquer tipo, ndo pode ser negociada ou transferida,
exceto na situacdo de alteracOes de titularidade realizadas dentro do mesmo grupo
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econOmico do Emissor ou Investidor, em razdo de reorganizacbes, ou decorrentes de

incorporacdo, fusdo ou cisdo, que deverdo ser devidamente comprovadas perante a Estar.

8§12 - Verificada qualquer das excegdes previstas no caput, a instituicao que ao final figure
como detentora da Autorizagdo assume expressamente, perante a Estar, para todos os
efeitos, a responsabilidade por obrigacdes contraidas pela detentora anterior da
Autorizacdo e ainda pendentes de cumprimento e deve observar os critérios previstos

neste Regulamento.

§22 — A comprovacdo de que trata o caput deverd ser feita perante a Estar logo apds o
registro na respectiva junta comercial ou, quando for o caso, a homologacao, perante os
drgaos competentes, do evento que deu causa a alteragdo de titularidade.

§32 — Na situacdo prevista no §12, o Emissor ou Investidor deverd, ainda, atualizar toda
sua documentac¢do cadastral perante a Estar, de maneira a refletir eventuais alteragdes

nas informacdes fornecidas no momento da concessao da Autorizagao.

Artigo 55 — A Autorizagao é:

(i) revogavel, ndo assegurando ao seu detentor a manutenc¢do da Autorizagao
concedida;

(ii) intransferivel, ressalvado o disposto no Artigo 54; e

(iii) inegociavel, ndo se admitindo que lhe seja atribuido valor econémico.

Paragrafo Unico — A Autorizacdo ndo exime o Emissor ou Investidor autorizado do
cumprimento das exigéncias legais e regulamentares para o exercicio de suas atividades.

Subsecgdo | — Da concesséo de Autorizagdo
Artigo 56 — Os requisitos para outorga de um tipo de Autorizacdo observarao os principios
de respeito a concorréncia e de igualdade de tratamento entre os interessados em sua

obtencao e os detentores do correspondente tipo de Autorizacdo do Mercado Estar.

§12 — A Estar pode estabelecer requisitos adicionais ou diferenciados, segundo a
Autorizacdo e a atuacdo do Emissor ou Investidor.

§22 — A outorga de Autorizacdo e a sua manutencdo considera a organizacdo e 0s recursos
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humanos e técnicos do requerente, bem como a idoneidade e aptidao profissional.

§32 — Os requerentes de Autorizacdo devem atender aos seguintes requisitos minimos
para sua outorga, observados os requisitos proprios para Emissores previstos na Secao |
do Capitulo VIl e para Investidores na Secdo Il do Capitulo VII deste Regulamento:

(i) obtencdo e manutenc¢do de todas as autorizagdes necessdrias ao exercicio
de suas atividades, perante o Banco Central do Brasil, a CVM e quaisquer
outras entidades as quais eventualmente esteja submetido;

(ii) requisitos operacionais e de estrutura funcional, organizacional e de
governanga;

(iii) requisitos técnicos e de seguranca de informacgdes, padroes minimos de
infraestrutura tecnolégica e de comunicagdo, e controles operacionais
adequados ao exercicio de suas atividades;

(iv) entrega da documentacao necessaria no ambito do processo de admissao;

(v) adesdo a este Regulamento e aos Documentos do Mercado Estar; e

(vi) submissdo as regras e aos procedimentos de fiscalizacdo, supervisdao e
auditorias estabelecidos pela Estar ou pelo Conselho de Autorregulagao.

§42 - Os requisitos minimos para outorga de Autorizacdo aplicam-se também a
manutencdo da Autorizacao outorgada.

§52 — Os requisitos para a admissdao como Emissor ou Investidor e a manutencdo de
Autorizagdo podem contemplar, inclusive, observado o disposto neste Regulamento, a
segregacdo de atividades destinada a prevenir conflitos de interesse e a existéncia de
responsdvel, nos termos da legislacdo em vigor, encarregado de verificar a observancia
das regras e normas de conduta aplicaveis as operacdes realizadas no Sistema do
Mercado Estar, previstas neste Regulamento e nas Politicas Estar.

§62 — A Estar pode, a qualquer tempo e observada a legislacdo e a regulamentacdo em
vigor, alterar os requisitos para outorga de Autorizacao.

§72 — A condicdo de acionista da Estar ndo é pré-requisito para a outorga de Autorizagdo.
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Artigo 57 — Na avaliacdo de outorga de tipo de Autorizacdo, o Diretor-Geral considerara os

seguintes aspectos relativos ao interessado, quando cabivel:

(i) forma de organizacao;

(ii) capacidade organizacional e operacional;

(iii) recursos materiais disponiveis;

(iv) idoneidade e aptidao profissional;

(v) procedimentos e controles para administracao do risco operacional;

(vi) historico de cooperacdo e lealdade no relacionamento com os 6rgaos de
regulagao e de autorregulagdo do sistema financeiro; e

(vii)  reputagdo ilibada, verificavel a partir da inexisténcia dos seguintes fatos ou

evidéncias, relativas ao interessado ou a seus administradores:

a. condenacdo judicial em algum dos crimes previstos no Capitulo VII-B
da Lei n? 6.385/76, na Lei n2? 7.492/86 e na Lei n? 9.613/98, salvo se
ja determinada a reabilitacdo;

b. condenagdo administrativa, ainda que nao definitiva, ou a celebracao
de termo de compromisso, tendo por objeto algum dos ilicitos
previstos nas normas da CVM relativas a lavagem de dinheiro, criacao
de condig¢bes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilidrios, manipulacdo de preco, operag¢des fraudulentas, praticas
nao-equitativas, utilizacdo de informacgdes privilegiadas; e

a. condenacdo definitiva em processos administrativos sancionadores
instaurados por autoridades reguladoras do sistema financeiro, ou
por instituicdes de autorregulacao desse mercado.

Paragrafo Unico — Caso seja constatada a existéncia de alguma das situacdes referidas no
inciso “viii”:

(i) a presuncao serd de que a outorga da Autorizacdo sera negada, cabendo ao
interessado demonstrar, no momento da solicitacdo da Autorizacdo, sua
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capacidade de cumprir com as exigéncias e obrigacdes previstas neste

Regulamento; e

(ii) o Diretor-Geral podera condicionar a concessdao da Autorizacdo a aceite,
por escrito, em submeter-se a procedimentos de supervisdo e de
autorregulacdo mais rigorosos que os aplicados aos demais Emissores e/ou
Investidores, conforme aplicével.

Artigo 58 — As etapas, os documentos e os procedimentos necessarios a concessdo do
Autorizacdo tém por objetivo permitir a comprovacao, pelo interessado, do atendimento a
todos os requisitos estabelecidos pela Estar para o tipo de Autorizagdao pretendida,
registrando tal comprovacao.

Paragrafo Unico — Os requisitos mencionados no caput abrangem:

(i) os procedimentos cadastrais e a entrega da documentacdao necessaria,
definidos pela Estar, do interessado em obter a Autorizacdo, inclusive, no
caso de pessoas juridicas, de seus controladores e administradores, e, no
caso de veiculos de investimento coletivo, de seus administradores e
gestores;

(ii) os instrumentos de adesdo as regras e procedimentos da Estar, segundo
modelos por ela definidos, ndo passiveis de adaptacdo ou alteracdo pelo
interessado em obter a Autorizacao; e

(iii) 0 pagamento das taxas estabelecidas pela Estar, conforme a Autorizagao
postulada.

Artigo 59 — O Diretor-Geral se manifestara sobre a outorga da Autorizagdo no prazo de até

10 (dez) dias corridos, apdés cumpridos os procedimentos aplicaveis a solicitacdo da
Autorizacao.

Paragrafo unico — A decisdo do Diretor-Geral podera condicionar a concessdao da
Autorizacdo a adocdo, pelo interessado, de medidas voltadas ao aperfeicoamento de sua
estrutura organizacional ou administrativa, caso em que a decisdo deverd indicar as
medidas a serem adotadas e as razOes que motivaram a determinagdo de sua adogao.

Subsegdo Il - Do indeferimento de pedido de Autorizagdo
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Artigo 60 — A decisdo do Diretor-Geral que ndo conceder a Autorizacdo devera conter

justificativas para a denegacdo, inclusive com referéncia a base regulamentar que a tenha
motivado.

§12 — O candidato a Autorizacdo que tenha o seu pedido negado pelo Diretor-Geral tem
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data do recebimento da comunicacdo ou
notificacdo, para recorrer ao Conselho de Autorregulagao, devendo especificar, em seu
recurso, as razdes pelas quais entende que a decisao deva ser reformada.

§22 — A decisdo do Conselho de Autorregulacdo, a que se refere o §12 acima, contera os
fundamentos para manutenc¢ao ou reforma da decisao recorrida.

8§32 — Em caso de decisdo denegatdria de Autorizacdo que tenha sido confirmada pelo
Conselho de Autorregulacdo, o interessado ndo poderd dar inicio a novo processo para
obtencdo de Autoriza¢do, para qualquer modalidade, pelo prazo de 30 (trinta) dias
subsequentes.

Subsegdo Ill - Da manutengdo de Autorizagdo

Artigo 61 — A obtencdo do Autorizagdao ndo assegura ao Emissor ou Investidor o direito a
sua manutencdo incondicional, estando sujeita a imposicdo de restricdes, limitacdes,

suspensdo e cancelamento, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 62 — A manutencdo de Autorizacdo esta condicionada a que o Emissor ou
Investidor observe e dé cumprimento as disposicdes deste Regulamento, cumprindo
permanentemente com os requisitos exigidos para a concessao da Autorizacao.

Subsegdo IV - Do cancelamento e da suspensdo de Autoriza¢do

Artigo 63 — O Emissor ou Investidor, conforme aplicavel, pode, a qualquer tempo, solicitar
o cancelamento voluntario de sua Autorizacdo, mediante apresentacdo a Estar de
formulario préprio, disponivel no site da Estar, que:

(i) acarreta automatico encerramento das Contas de titularidade do Emissor
ou Investidor, observado ainda que o encerramento das Contas sera
efetuado tdo logo inexistam posi¢cdes de Ativos ou seja cumprida obrigacdo
pendente com outro Emissor ou Investidor, conforme aplicavel, ressalvado
se tiver sido realizada qualquer operacdo no més da zeragem das posicoes,
situacdo em que o encerramento das Contas ocorrerd no més subsequente;
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(ii) implica rescisdo, de pleno direito, de todos os contratos e instrumentos
assinados pelo Emissor ou Investidor para obten¢dao da Autorizagdo
cancelada.

Artigo 64 — O cancelamento voluntdrio de Autorizacdo ndo dispensa o Emissor ou
Investidor do cumprimento de qualquer obriga¢do pendente com outro Emissor ou
Investidor, conforme aplicdvel, ou com a Estar, sendo certo que:

(i) a efetivacdo definitiva do cancelamento depende do encerramento e da
liguidagdo das posi¢des ativas e passivas do Investidor; e

(ii) deverdo ser pagas a Estar todas as taxas inerentes a Autorizacdo cancelada
incidentes até o momento da efetivacdo do cancelamento voluntario.

Artigo 65 — Para obtenc¢do de nova outorga de Autorizacdo cancelada voluntariamente, o
interessado deverd efetuar os procedimentos pertinentes ao tipo de Autorizagao
pretendida e entregar a Estar os documentos relacionados em seu site.

Artigo 66 — A Autorizacdo de Emissor ou Investidor pode ser suspensa ou cancelada
involuntariamente:

(i) em razdo de descumprimento do disposto neste Regulamento ou nas
Normas do Mercado Estar; e

(ii) por determinacdo de 6rgdo regulador a que o Emissor ou Investidor esteja
submetido.

Artigo 67 — A suspensdo e o cancelamento determinados pela Estar ndao dispensam o
cumprimento de qualquer obrigacdo pendente com outro Investidor, Emissor ou com a
Estar, de forma que:

(i) o Investidor com Autorizacdo suspensa ou cancelada por determinacao da
Estar que apresentar saldo em posi¢ao ativa em conta mantida na Estar ou
obrigacdo pendente com outro Investidor, utilizard o correspondente
Sistema de Mercado Estar de forma limitada;

(ii) os Lancamentos que se fagcam necessdrios até o encerramento da eventual
posicdo ativa existente ou do cumprimento da obrigacao pendente serao
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efetuados pela Estar; e

(iii) deverdo ser pagas a Estar todas as taxas inerentes a Autoriza¢do suspensa
ou cancelada incidentes até o momento da efetivacdo da suspensdo ou do

cancelamento.

Artigo 68 — A suspensdo e o cancelamento de Autorizagdo resultante de situacdo referida
no Artigo 66 sao comunicados ao Emissor ou Investidor, conforme aplicdvel, a Estar e ao
Conselho de Autorregulagao.

Paragrafo Unico — As comunicagdes referidas no caput poderao ser processadas por meio
eletrénico.

Artigo 69 — A liberacdo de Autorizacdo que tenha sido suspensa voluntariamente é
concedida por aquele que tiver determinado a suspensao, o qual podera exigir do Emissor

ou Investidor todas as informacgdes julgadas necessarias a sua avaliagao.

Artigo 70 — A suspensdo da negociacdo de um Ativo impossibilita o registro de Ordens no
livro central de Ordens do respectivo Ativo.

Secao Il — RestrigOes

Artigo 71 — O Diretor-Geral pode, a qualquer tempo, inclusive cautelarmente para
proteger os interesses e o regular funcionamento do Mercado Estar, suspender ou excluir
Ativos aceitos em Operag¢des do Mercado Estar.

§12 — S30 motivos para a suspensao prevista no caput:

(i) o desatendimento a um ou mais requisitos de admissao, desde que se trate
de falta sanavel;

(ii) a existéncia de indicios de infragGes a normas legais ou regulamentares;

(iii) a verificagao de situagdes que afetem o funcionamento regular e eficiente
do mercado, nos termos previstos neste Regulamento;

(iv) a ciéncia de noticia ou informacdo vaga, incompleta ou que suscite divida
guanto ao seu teor ou procedéncia, que possa vir a influir de maneira
relevante no preco do Ativo ou induzir os Investidores a erro; ou
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(v) determinacdo do Banco Central do Brasil ou da CVM nesse sentido.

8§22 — Com a suspensdo prevista no caput ficam os Ativos impedidos, durante o prazo de
suspensao, de ser objeto de Operacdes do Mercado Estar.

8§32 - S3o motivos para a exclusao prevista no caput:

(i) o desatendimento de um ou mais requisitos de admissdo, desde que se
trate de falta insanavel;

(ii) sem prejuizo da atuacdo do Conselho de Autorregulagdo, restar provada a
infracdo de normas legais e regulamentares ou a ocorréncia de fraude,
manipulacdo, pratica ndo equitativa ou outra situacdo que possa causar
prejuizo aos Emissores, Investidores ou colocar em risco o funcionamento
eficiente e regular do mercado;

(iii) ndo ter sido sanada a falta ou situacdo que resultou na suspensdo de que
trata 0 §19; ou

(iv) determinacdo do Banco Central do Brasil ou da CVM nesse sentido.

8§42 — A suspensdo ou a exclusdo prevista no caput serd sempre comunicada a CVM e serd
comunicada em até 1 (um) Dia Util aos Emissores, aos Investidores, ao Conselho de
Autorregulacdo e ao Banco Central do Brasil.

§52 — Da decisdo de suspensdao mencionada neste Artigo cabera recurso para o Conselho
de Autorregulacdo, nos termos do Artigo 94 deste Regulamento, no prazo de 5 (cinco) dias
contados da ciéncia pelo Emissor ou Investidor, conforme aplicavel.

CarituLo X — EscriTurRACAO, REGISTRO E TRANSFERENCIA DOS VALORES IVIOBILIARIOS
Secao | — Escrituracao, Registro e Transferéncia dos Valores Mobiliarios

Artigo 72 — Nos termos da Resolu¢do CVM 33 e da Deliberacdo CVM 877, o Escriturador
serd responsavel pela escrituracdo, registro e transferéncia, e sua contratacdo serd feita
mediante celebracdo de Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracgdo: (a) dos Ativos,
previamente a admissdo dos Ativos a negociagdo no Mercado Estar; e/ou (b) das
participacdes societdrias (captable) das Startups, previamente a admissdo dos Ativos a
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negociacdo no Mercado Estar.

Artigo 73 — A escrituracgdo, registro e transferéncia dos Ativos sera realizada no Protocolo
de Blockchain que permitira o controle de sua propriedade, mediante uso de chaves
publicas e privadas, que ficardo sob a custédia da Estar, a qual devera compartilhar com a
SMU, sempre que se fizer necessdrio para que esta possa exercer as suas fungdes como
escriturador, formando banco de dados dos titulares da totalidade do capital social dos
Veiculos de Investimento e das Startups, bem como de outros dados relativos aos
Emissores e as Startups, que conterdo, no minimo: (i) identificacdo completa (nome
completo, estado civil, filiagdo, CPF/CNPJ, endereco) dos Investidores dos Emissores e dos
sécios de cada Startup; (ii) descricao das participagGes societdrias dos Emissores e das
Startups, inclusive quantidade e espécie; e (iii) valores correspondentes a eventos em
espécie ja distribuidos aos Investidores dos Veiculos de Participacdo e socios das Startups.

Paragrafo Unico — Para que a Estar e/ou o Escriturador possam comandar transagdes no
Protocolo de Blockchain com seguranca, sera utilizado mecanismo de multiplas
assinaturas (multisig), que fraciona a responsabilidade por comandar transferéncias em
mais e uma assinatura digital, tornando mais custosas tentativas de movimentacao

irregular de tokens.

Artigo 74 — O Escriturador devera assegurar que: (a) os Ativos emitidos sejam
representativos dos direitos estabelecidos nos Emissores proporcionalmente aos valores
aportados pelos Investidores, de maneira que os direitos refletidos nos Ativos emitidos
sejam homogéneos entre os Investidores de um mesmo Emissor; e (b) as participacdes
societarias nas Startups, que dao lastro a emissdao dos Ativos, ndo sejam objeto de
apregoamento de ofertas, venda, cessdo, transferéncia, oneragdo e/ou qualquer outra
forma de disposicdo no mercado secundario, participacdes societdrias essas que deverdo
estar bloqueadas para transferéncia de titularidade no protocolo de blockchain e nos
respectivos livros de registro de escrituracdo, exceto em casos de: (x) eventos societdrios
que, de forma justificada e de acordo com o respectivo CIC, permitam o desbloqueio; (y)
eventos de conversibilidade das participa¢des societdrias, nos termos do respectivo CIC.

Artigo 75 — Sao atribuigdes de Escriturador, sem prejuizo das estabelecidas no Manual de
Escrituracdo, na regulamentacdo expedida pela CVM e de outras previstas neste
Regulamento:

(i) verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criacao do Ativo;

(ii) comunicar imediata e formalmente ao Diretor-Geral e ao Coordenador do



(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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Conselho de Autorregulacdo as informacbes de seu conhecimento que

venham ou possam vir a afetar, direta ou indiretamente as caracteristicas
e/ou a negociacdo do Ativo;

fornecer a Estar todas as informacdes referentes aos servicos que preste
com relacdo ao Ativo;

caso identifique divergéncias apds efetuar o processo de conciliacdo diaria
do Ativo, efetuar imediatamente os devidos ajustes em seus controles
internos, informando a Estar as divergéncias identificadas;

comunicar, imediatamente, a Diretoria da Estar, por escrito, qualquer fato
ou circunstancia que impossibilite a transferéncia da titularidade fiduciaria
do Ativo escritural para a Estar;

elaborar manuais operacionais, fluxograma de rotinas e demais politicas
aplicaveis a atividade de escrituragao, cujos modelos devem ser aprovados
pela CVM; e

elaborar relatérios periddicos de acompanhamento da atividade de
escrituracdo, a serem apresentados em substituicdo aos relatérios de
auditoria interna previstos no art. 30 da Resolugdo CVM 33, devem conter
manifestacdes e recomendacgdes a respeito de deficiéncias e estabelecer de
cronogramas de saneamento.

Paragrafo Unico — O Escriturador deve colocar a disposicdo do Emissor, especificamente

no que se refere aos Ativos de sua emissdo, no minimo mensalmente, ou sempre que for

solicitado:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

lista de Investidores refletindo a posicao total de Ativos;

relatorio contendo as transferéncias de titularidade ocorridas nas Contas
de Ativos;

relagdo de quem tenha exercido direitos relativos a eventos incidentes
sobre os Ativos; e

relatdrio dos cdlculos e pagamentos de proventos efetuados.
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Secdo Il — Da Conciliagao

Artigo 76 — O processo de conciliagdo realizado pelo Escriturador ocorrera diariamente e
serd iniciado pelo batimento das Ordens, ou seja, pela analise do status da Ordem e pela
verificacdo de eventuais bloqueios por investimentos anteriores no Ativo em questdo ou
gualquer outro tipo de constricdo em relacdo ao Ativo e, em caso positivo, a Ordem serd
cancelada.

Artigo 77 — Todos os Lancamentos de Ordens de compra, venda e cancelamento serdo
verificados pela Estar para garantir que foram devidamente enviadas pelo Sistema do
Mercado Estar e recebidas pelo match engine.

§ 12 - A Estar emitira mensalmente relatérios para avaliar a conformidade dos
Lancamentos de Ordens, observado que no processo de conciliagdo previsto no Artigo 76
acima sdo emitidos relatoérios diarios de responsabilidade do Escriturador.

§ 22 - O Escriturador deve colocar a disposicdo dos Investidores, nos casos em que 0s
Ativos por eles detidos ndo forem objeto de depdsito centralizado:

(i) extrato das contas dos Ativos: (a) até o 102 (décimo) dia do més seguinte
ao término do més em que ocorrer a movimentagao; e (b) quando solicitado, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis da solicitacdo, desde que referentes ao ano corrente;

(ii) as informacgdes sobre saldo existente ao final do ano anterior, até o final do
més de fevereiro do ano subsequente;

(iii) informacdes relativas aos eventos incidentes sobre os Ativos, sempre que
solicitadas; e

(iv) informagdes referentes as medidas necessarias para o pagamento de
proventos deliberados e pagos pelo Emissor, quando o Investidor ndo possuir as
informagdes cadastrais atualizadas.

§ 32 - O extrato previsto no paragrafo segundo acima deve ser enviado para o endereco
do Investidor, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico,
que pode, expressamente, abrir mdo do seu recebimento.

§ 42 - Podem ser cobrados do requerente do extrato mencionado acima os custos para
processamento e envio de extratos e certidoes de que trata o paragrafo segundo acima e
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para retirada de cdpias dos documentos que serviram de base para os correspondentes

registros.

§ 52 - O dever de informacdo de que trata o pardgrafo segundo acima pode abranger, caso

solicitado, copia dos documentos que serviram de base para os registros.

Artigo 78 — As mensagens de Ordens abertas, canceladas e executadas serdao enviadas do
match engine para o Mercado Estar e o Escriturador serd responsavel por verificar o
recebimento de tais mensagens.

Artigo 79 — Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias no recebimento de
Lancamentos e mensagens, o Diretor-Geral sera notificado para atuar no processo de
conciliacdo e na solucdo de tais divergéncias. Até que todas as divergéncias ou questdes
operacionais sejam resolvidas, a conciliagdo de posicdes e transacdes nao serdo
executadas, retornando ao procedimento regular no momento que forem efetivamente
sanadas.

Carituro XI — LiquipacAio pAs NEGocCIACOES com ATIVOS
Secdo | — Processamento

Artigo 80 — Como condicdo de admissdo no Mercado Estar, cada Investidor devera manter
aberta conta de pagamento em seu nome junto a Instituicdo de Pagamento. Toda a
Liguidacdo Financeira das negociacdes com Ativos no Mercado Estar ocorrera
exclusivamente perante a |Instituicdo de Pagamento mediante crédito/débito do
correspondente valor de moeda eletrénica mantida pelo Investidor em sua conta de
pagamento (wallet) junto a Instituicdo de Pagamento.

Paragrafo Unico — Caso o Investidor ndo detenha conta de pagamento junto a Instituicdo
de Pagamento, todas as medidas e providéncias necessarias, exclusivamente, a abertura
da conta de pagamentos sera realizada pela Estar em nome do Investidor. Em virtude do
acima, cada Investidor: (a) outorga a Estar poderes para representa-la perante a
Instituicdo de Pagamento para fins exclusivos de abertura da conta de pagamento que
serd utilizada para a liquidacdo das negociacdes com os Ativos conferindo-lhe poderes,
inclusive, mas sem limitagdo, para assinatura de todos e quaisquer documentos
necessarios a esse fim em nome do Investidor; e (b) obriga-se a fornecer a Estar todos os
documentos que vierem a ser solicitados pela Instituicdo de Pagamento para os fins
descritos no item “a” acima, nos prazos que vierem a ser estabelecidos pela Estar.
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Artigo 81 — Ao receber uma ordem de compra de Ativos emitida pelo Investidor, o
Mercado Estar imediatamente comunicara a Instituicdo de Pagamento acerca: (a) do tipo,
classe e quantidade de Ativos objeto da ordem de compra; (b) do preco unitario do
respectivo Ativo no momento da colocacdo da ordem pelo Investidor; e (c) do valor das
taxas e emolumentos devidos pelo Investidor ao Mercado Estar em decorréncia da
Operagao.

8§12 — Uma vez recebida tal comunicacdo, a Instituicdo de Pagamento verificard e
informara a Estar se a conta de pagamento (wallet) do Investidor possui saldo disponivel
para concretizar integralmente a Ordem de compra.

§22 — Serd admitida Ordem a mercado pelo preco do ultimo negdcio realizado no
Mercado Estar na sessdo de negociacao.

§32 — Caso os recursos previamente depositados na conta de pagamento (wallet) do
Investidor ndo sejam suficientes para liquidar integralmente a Operacao, inclusive, taxas e
emolumentos a ela associados, a ordem de compra do Investidor ndo serd colocada nos
livros do Mercado Estar, hipdtese em que o Mercado Estar e/ou a Instituicdo de
Pagamento ndo terdo qualquer responsabilidade de ressarcir qualquer Investidor por
qualquer sorte de prejuizo por ele experimentado. Nao serdo colocadas nos livros do
Mercado Estar ordens parciais de compra, em virtude da existéncia de saldo parcial na
conta de pagamento (wallet) do Investidor que houve emitido a ordem de compra.

8§42 — Na hipodtese prevista no §22 acima, a Plataforma de Crowdfunding SMU enviara
uma notificacdo automatica para o Investidor informando-o de que a Operacdo nao foi
concluida, acompanhada da justificativa para tanto.

§52 — Caso os recursos previamente depositados na conta de pagamento (wallet) do
Investidor sejam suficientes para liquidar integralmente Operacdo, inclusive, taxas e
emolumentos a ela associados, a ordem de compra do Investidor serd colocada no
Mercado Estar. Uma vez colocada a ordem do Investidor, a Instituicdo de Pagamento
imediatamente bloqueard o saldo da conta de pagamento (wallet) do Investidor
comprador, no valor correspondente ao da Ordem de compra, acrescido das taxas e
emolumentos devidos ao Mercado Estar.

8§62 — Uma vez executadas as ordens de compra e venda de Ativo, a Instituicdo de
Pagamento sera imediatamente informada pelo Mercado Estar e, ato continuo,
imediatamente sensibilizara as contas de pagamento dos Investidores envolvidos na
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Operacdo (i.e. crédito para o Investidor vendedor; débito para o Investidor comprador),

observado, entretanto, as regras relativas a disponibilizacdo de recursos, conforme
previstas na Secdo Il deste Capitulo.

Artigo 82 — A troca de informacdes entre o Mercado Estar e a Instituicdo de Pagamento
serd realizada por meio da utilizacdo de Application Programming Interface (API),
tornando os sistemas de ambos os agentes integrados para que tais processos sejam
conduzidos da maneira mais sutil, célere e segura possivel.

Paragrafo Unico — Para garantir que as Ordens sejam criadas de forma cronoldgica o
match engine solicita como parametro da Ordem (i) a respectiva data e hora, incluindo
dia, més, ano, hordrio, minuto e segundos em que o Langamento ocorreu, no padrdao UTC
— Tempo Universal Coordenado; e (ii) o valor.

Artigo 83 — Uma vez concluida a liquidagao integral da Operagao, o que sera confirmado
pela Instituicdo de Pagamento ao Mercado Estar, o Escriturador promovera a transferéncia
de titularidade dos Ativos em favor do Investidor comprador.

Secdo Il — Disponibilidade de Recursos

Artigo 84 — Uma vez executadas as Ordens de compra e venda lancadas no livro de
negociagao, o Mercado Estar conduzira monitoramento didrio sobre cada uma delas para
identificar eventuais erros ou falhas sistémicas e/ou operacionais, observado que apds o
periodo de negociacGes as Ordens serdo verificadas antes do registro das Ordens no
Protocolo de Blockchain e pelo procedimento da conciliacao.

§12 — Caso ndo sejam identificados quaisquer erros e/ou falhas sistémicas e/ou
operacionais na colocacdo e/ou execucdo das Ordens, os recursos decorrentes da
operacdo de venda serdo colocados a disposicao do Investidor vendedor dentro de 1 (um)
Dia Util, contado a partir da execucdo da respectiva Ordem de venda, mediante crédito do
correspondente valor na conta de pagamento (wallet) mantida pelo Investidor vendedor
na Instituicao de Pagamento.

§22 — Até que os recursos sejam disponibilizados na conta de pagamento (wallet) do
Investidor vendedor do Ativo, referidos recursos ficardo bloqueados na conta de
pagamento (wallet) do Investidor comprador do Ativo.

§32 — Até que o Ativo seja disponibilizado na conta de pagamento (wallet) do Investidor
comprador do Ativo, referido Ativo ficard bloqueado na conta de pagamento (wallet) do
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Investidor vendedor do Ativo, sendo efetivamente transferido apds a conclusdo da

transferéncia dos recursos.

§42 — Caso sejam identificados eventuais erros e/ou falhas sistémicas e/ou operacionais
na colocacdo e/ou execucdo das Ordens, o Mercado Estar comunicara imediatamente o
Diretor-Geral, que devera proceder com os mecanismos adequados para correc¢do de tais
problemas, a serem estipulados de acordo com o objeto dos erros e/ou falhas sistémicas
e/ou operacionais.

Secdo lll — Da Instituicao de Pagamento

Artigo 85 — A Instituicdo de Pagamento deve efetuar as Liquida¢des Financeiras, por meio
de contas mantidas no Banco Central do Brasil.

Artigo 86 — S3o atribui¢cOes da Instituicdo de Pagamento, sem prejuizo de outras previstas
neste Regulamento:

(i) efetuar a transferéncia de recursos financeiros para a Conta de Liquidacdo
do Sistema do Mercado Estar no STR (Sistema de Transferéncia de
Reservas), sistema utilizado pela Instituicdo de Pagamento para entrada e
saida de recursos das Contas via TED, apds (a) o recebimento de mensagem
para a Instituicdo de Pagamento pelo banco do Investidor que realizar
depdsito via TED; (b) validacdo dos dados de agéncia, conta e o documento
registrado no domicilio bancario do Investidor (CPF ou CNPJ); para a
Liquidacao Financeira das obrigacdes decorrentes de Operacdes Aprovadas
e de outras obrigacdes, nos prazos e hordrios estabelecidos neste
Regulamento;

(ii) manter infraestrutura tecnoldgica e de contingéncia compativeis com o
desempenho de suas atividades;

(iii) comunicar tempestivamente a Estar qualquer problema de natureza
crediticia, operacional, tecnolégica ou de forca maior ou qualquer
ocorréncia que possa impossibilitar o cumprimento da instrucdo de
transferéncia de recursos; e

(iv) comunicar a Estar quaisquer indicios ou fatos que indiquem a possibilidade
de ndo cumprimento das obrigacdes decorrentes de Operaces Aprovadas
no prazo previsto ou informar as razées de falha ou inadimpléncia
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verificada.

CarituLo X1l — Mecanismos De IMoNITORAMENTO E FiscALizAGAo DAS NEGOCIACOES

Artigo 87 — A Estar realizard o monitoramento, a supervisdo e a fiscalizacdo da atuacao
dos Investidores no Sistema de Mercado Estar e o acompanhamento e monitoramento
das informacOes relativas aos Ativos e as Operagdes do Mercado Estar, por meio de
mecanismos que visem a identificar eventuais discrepancias, inconsisténcias e indicios de
fraude.

Artigo 88 — Os parametros dos mecanismos de monitoramento serdo definidos
previamente a admissdao de novo Ativo ou Operacdo do Mercado Estar registrada no
Sistema de Mercado Estar para fins de transparéncia aos Investidores, podendo ser
periodicamente revisados, tendo como base a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, as
regras e procedimentos internos da Estar, as condi¢des de mercado e outros critérios
cabiveis.

Artigo 89 — Constatada qualquer irregularidade pelos mecanismos de monitoramento, a
Estar notificara o Investidor para que preste esclarecimentos.

8§12 — Caso os esclarecimentos ndo sejam satisfatérios, o Investidor devera tomar as
providéncias cabiveis a fim de sanar as irregularidades no prazo assinalado pela Estar.

§22 — O Investidor que ndo sanar as irregularidades mencionadas no caput estard sujeito
as penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 90 — A Estar reportara eventuais discrepancias, irregularidades e indicios de fraude
por ela identificados ao Banco Central do Brasil e a CVM, de acordo com as respectivas
esferas de supervisao.

Carpituro Xl — INFRACOES A AUTORREGULACAO

Secao | — Processos Sancionadores

Artigo 91 — Caso seja constata qualquer violacdo, efetiva ou potencial, de qualquer lei,
norma, dispositivo deste Regulamento e/ou de qualquer Politica Estar, a drea responsavel
pelo monitoramento do Mercado Estar devera instaurar inquérito interno para apuracao
de indicios de autoria e materialidade, que devera ser concluido no periodo de até 30
(trinta) dias contados da data de sua instauracdo. O prazo acima previsto poderd ser
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prorrogado por uma Unica vez, mediante requerimento fundamentado dirigido ao

Diretor-Geral, a quem cabera deferir ou ndo o pleito, de forma fundamentada.

Artigo 92 — Uma vez presentes os indicios de autoria e materialidade do delito, que seja
atribuivel a qualquer Investidor ou Emissor, devera ser instaurado Processo Sancionador
pelo Diretor-Geral, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da conclusdo do
inquérito interno, de cuja peticdo inicial constard, no minimo:

(i) descricdo dos atos e/ou fatos atribuiveis ao Investidor e/ou Veiculo de
Participacdo (Emissor);

(ii) identificacdo dos dispositivos de lei, regulamentares e/ou dos Documentos
do Mercado Estar potencialmente violados;

(iii) subsunc¢do dos fatos e/ou atos aos dispositivos legais, regulamentares e/ou
dos Documentos do Mercado Estar; e

(iv) pedido.

§12 — Uma vez citado no ambito do Processo Sancionador, o Investidor e/ou Veiculo de
Participacdo (Emissor) terd o prazo de 15 (quinze) dias para apresentar defesa escrita, sob
pena de revelia, hipdtese em que serdao imputados como verdadeiros todos os atos e fatos
atribuidos ao Investidor e/ou Veiculo de Participagdo (Emissor) na peticdo inicial.

§22 — A citagdo e a defesa a que se refere o §12 acima serdo realizadas, exclusivamente,
por meio de e-mail encaminhado ao: (a) endereco eletrénico do Investidor e/ou dos
representantes legais do Emissor cadastrado junto ao Mercado Estar — para comunicagdes
realizadas pelo Mercado Estar ao Investidor e/ou ao Emissor; ou (b) seguinte enderego
eletronico: faleconosco@estar.finance - para comunicacdes realizadas pelo Investidor

e/ou pelo Emissor ao Mercado Estar.

§32 — Uma vez recebida a defesa ou transcorrido, in albis, o prazo assinalado no §1¢
acima, os autos serdao conclusos ao Diretor-Geral para decisdo, que devera ser proferida
no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados a partir da data de apresentacdo
da defesa, prazo esse que poderd ser prorrogado por uma Unica vez mediante
comunica¢do fundamentada e escrita, encaminhada, pelo Diretor-Geral, as partes
interessadas.

842 — No ambito de qualquer etapa do Processo Sancionador, cada parte devera ser
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representada por advogado regularmente inscrito nos quadros da Ordem dos Advogados

do Brasil, conforme procuracdo a ser anexada aos autos.

Secdo Il — Sangoes

Artigo 93 — Compete a Diretoria e ao Conselho de Autorregulacdo, dentro de suas esferas
de atuacdo e respeitado o previsto nas Sec¢des | e Ill deste Capitulo, apurar e punir as
infracdes ao disposto neste Regulamento, nas normas que o complementam, respeitada a
legislacdo e regulamentacdo em vigor, aplicando, conforme o caso, as penalidades
previstas no §12 abaixo, nas seguintes hipoteses:

(i) registro de Ordens, ofertas publicas e realizacgdo de operagbes em
desacordo com as normas regulamentares e com as regras previstas neste
regulamento e nas demais normas e Politicas Estar;

(ii) descumprimento das regras e obrigacdes previstas neste Regulamento e
nos demais Documentos do Mercado Estar, em especial as regras de
negociacdo e Listagem de Ativos para os Emissores e Investidores no

ambiente do Mercado Estar;

(iii) em caso de fraude, manipulacdo ou pratica ndo equitativa na Plataforma de
Crowdfunding SMU;

(iv) tratamento desleal ou ofensivo aos Colaboradores da; e/ou
(v) obstru¢ao ou embaraco a fiscalizagao da Estar, da Diretoria ou do Conselho
de Autorregulacdo na obtencdo de toda e qualquer informacdo sobre os
Investidores e operagdes realizadas.
§12 — Nas hipdteses acima mencionadas, poderdo ser aplicadas as seguintes penalidades:
(i) adverténcia por escrito;

(ii) suspensao tempordria do Investidor do Mercado Estar;

(iii) reducdo do volume de Ordens permitidas a serem executadas pelo
Investidor;

(iv) bloqueio da Autorizagdo para negociacdo no Mercado Estar;
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(v) multa;

(vi) suspensdo cautelar da Autorizacao;

(vii)  cancelamento da Autorizacdo.

8§22 — Compete ao Diretor-Geral aplicar as penalidades descritas nos incisos acima.

§32 — Em caso de suspensdao ou cancelamento da Autorizacdo, a Estar pode estabelecer
prazo de até 30 (trinta) dias corridos, durante o qual Investidor podera realizar negécios
com o objetivo exclusivo de reducdo de posi¢des em aberto mantidas em carteira prépria.

842 — A aplicacdo de sanc¢des é sempre precedida de notificacdo, discriminando a infracao
cometida e os fatos a ela relacionados, sendo assegurado o contraditério e a ampla
defesa, na forma e nos prazos neste Regulamento.

§52 — Na aplicacdo das sanc0Oes, sdo consideradas a natureza e a gravidade da infracao, os
danos resultantes para o mercado e para os seus participantes, a eventual vantagem
auferida pelo infrator, a existéncia de violagdao anterior a qualquer regra da Estar e a
reincidéncia, caracterizada pela pratica de infracdo de igual natureza apds decisao
irrecorrivel que o tenha apenado por infracdo anterior.

§62 — A suspensdo de Investidor ndo pode superar o prazo de 30 (trinta) dias.

§72 — O bloqueio e a reducdo do volume de negociacdo ndo podem superar o prazo de 30
(trinta) dias.

§82 — A suspensdo cautelar da autorizagdao de acesso nao pode superar o prazo de 90
(noventa) dias.

8§92 — O resultado do julgamento dos processos, com as sang¢des disciplinares aplicadas,
deve ser encaminhado a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias uteis.

§10 — Sem prejuizo das penalidades de suspensdo e cancelamento impostas neste Artigo,
o Diretor-Geral podera:

(i) em carater preliminar, com o objetivo de garantir a protecdo necessaria aos
investidores bem como de proteger os interesses e a integridade do
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funcionamento do Mercado Estar, determinar a suspensao, total ou parcial,

de Autorizacdo; e

(ii) independentemente da constituicdo em mora, determinar a suspensao da
Autorizacdo em razdo do ndo pagamento, por 3 (trés) meses consecutivos,
dos valores necessarios a sua manutencgao.

811 — A suspensdo a que se refere o inciso Il acima nao isenta o Emissor ou Investidor da
obrigacdo de pagamento das taxas correspondentes a sua condicdo, nem de qualquer
outra obrigacdao que se encontre pendente.

Artigo 94 — A suspensdo da negociacdao de um Ativo impossibilita o registro de Ordens no
livro central de Ordens do respectivo Ativo.

Artigo 95 — Da decisao que aplicar a multa caberd pedido de reconsidera¢dao ao
Diretor-Geral, no prazo de 5 (cinco) dias contados da ciéncia pelo Emissor e/ou Investidor,
conforme aplicavel.

§12 — O pedido de reconsideragdo sera apresentado em peticdo escrita e fundamentada
acompanhada dos documentos em que se basear a argumentacdo do Emissor e/ou
Investidor.

§22 — Julgado definitivamente o recurso, a multa, se mantida, sera destinada a Estar, e
deverd ser recolhida, pelo Emissor ou Investidor, conforme aplicdvel, no primeiro dia util
seguinte ao do conhecimento da decisao.

Artigo 96 — Os valores das possiveis multas aplicaveis previstas neste Capitulo sdo
previstos no Regulamento Processual da Estar e divulgados pela Estar em seu site.

Artigo 97 — Apurada reincidéncia da infragdo por um mesmo Emissor ou Investidor, em
periodo de até 12 (doze) meses, o Diretor-Geral encaminhara, no prazo de 15 (quinze)
dias, relatdério com o histérico dos dispositivos violados ao Conselho de Autorregulagao
para que seja deliberado por este a possibilidade de aplicacdo de sancdao mais grave.

Secdo Il — Recursos ao Conselho de Autorregulagao
Artigo 98 — Contra decisdes proferidas pelo Diretor-Geral, cabera recurso regulamentar

inominado, enderecado ao Conselho de Autorregulacdo, que devera ser interposto pela
parte interessada no prazo de até 10 (dez) dias contados a partir da data em que houver
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sido proferida a decisdo atacada.

§12 — O Emissor ou Investidor parte no processo devera ser cientificado, na forma
estabelecida no Artigo 92, acerca da interposicdao do recurso regulamentar inominado,
hipdtese em que sera aberto o prazo de 10 (dez) dias para apresentacdo, por escrito, de

suas contrarrazdes.
8§22 — A parte autora ndo estard obrigada a recorrer, ex officio, da decisao.

8§32 — Recebidas as contrarrazoes, os autos serdo conclusos ao Conselho de
Autorregulacdo para decisdo, que devera ser proferida no prazo maximo de 45 (quarenta
e cinco) dias contados a partir da data de apresentacdo das contrarrazdes, prazo esse que
podera ser prorrogado por uma Unica vez mediante comunicacao fundamentada e escrita,
encaminhada pelo Conselho de Autorregulacado, ao Diretor-Geral e as partes interessadas.

842 — As decisdes proferidas pelo Conselho de Autorregulacao serdo finais e vinculativas
entre as partes.

Secdo IV — Do Regulamento Processual da Estar

Artigo 99 — As demais normas relativas a instauracdo, instrucdo e julgamento dos
Processos Sancionadores conduzidos pela Estar, destinados a apurar e punir infracdes as
normas cuja fiscalizacdo a ela incumba, constam do Regulamento Processual da Estar, que

devera ser verificado em carater suplementar ao disposto no presente Capitulo.

Paragrafo Unico — Em caso de omissdo deste Regulamento e do Regulamento Processual
da Estar, serdo aplicadas, subsidiariamente, as disposicdes do Cddigo de Processo Civil.

Carituo XIV — MepipAs DE EMERGENCIA
Artigo 100 — A Estar, com o objetivo de assegurar o funcionamento eficiente e regular das
suas atividades, pode adotar medidas de emergéncia, as quais podem ser aplicadas

guando da ocorréncia das seguintes situacoes:

(i) decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade
publica;

(ii) guerra, comogao interna ou greve;



(iif)

(iv)
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acontecimentos de qualquer natureza, inclusive aqueles decorrentes de

caso fortuito ou de for¢ca maior, que venham a afetar ou coloquem em risco
o funcionamento regular das atividades da Estar, podendo acarretar seu
prejuizo ou descontinuidade; e

interrup¢do da comunicacdo com os sistemas dos Emissores e dos
Investidores e dos reguladores por falha operacional, queda de energia ou
qualquer outro fator que afete a recepcdo, transmissdo e envio de
instrucdes, e que estejam fora do alcance dos procedimentos de
contingéncia da Estar.

Artigo 101 — Compete ao Diretor Geral:

(i)

(i)

definir qual a situacdo ou o fato que enseja a aplicacdo de medida de
emergéncia; e

convocar o Conselho de Autorregulacao para deliberar quanto as medidas a
serem aplicadas, podendo determinar sua incidéncia sobre as posi¢des de
ativos, movimentag¢des de ativos, tratamento de eventos corporativos e
demais atividades realizadas no ambito do Mercado Estar.

Paragrafo Unico — Na impossibilidade de reunir o Conselho de Autorregulacdo, o

Diretor-Geral pode adotar as medidas de emergéncia que entender necessarias.

Artigo 102 — As medidas de emergéncia que podem ser aplicaveis mediante prévio aviso

aos drgaos reguladores sao:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

suspensdo das atividades dos Emissores e/ou Investidores do Sistema do
Mercado Estar;

correcdo, cancelamento ou inclusdo de Operagcdes no ambiente de
negociagao;

suspensdo das atividades executadas pela Estar, no ambito do Mercado
Estar; e

recesso da Estar.

Artigo 103 — A aplicacdo de qualquer medida de emergéncia ndo dispensa ou exonera 0s
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Emissores e Investidores do cumprimento de obrigacdes previstas nas Normas do

Mercado Estar.

Artigo 104 — A adogao de qualquer medida de emergéncia de ordem operacional deve ser
imediatamente comunicada a CVM e ao Conselho de Autorregulacdo, incluindo as razées
gue motivaram a tomada de tal decisdo.

Paragrafo Unico — Caso seja orientado pela CVM ou pelo Conselho de Administragdo
nesse sentido, a adocdo da medida de emergéncia devera ser comunicada ao Mercado
Estar mediante envio de Oficio.

CarituLo XV — CampanHAS DE CasHBACK E INCENTIVO PARA INVESTIDORES NO IMERCADO ESTAR

Artigo 105—- A Estar poderad realizar campanhas para oferecer incentivos para os
Investidores, a fim de estimular a negociacdo de Ativos dentro do Mercado Estar através
de campanhas de publicidades, de incentivos de negociacdo e de disponibilizacdo de
cashback.

Paragrafo Primeiro — Poderdo ser criadas campanhas de cashback para os Investidores de
até RS[e] ([*] reais) para cada Investidor que realizar negocia¢gdes no ambito do Mercado
Estar em geral ou para investimento em determinado Emissor ou Oferta sem a criagdo de
um regulamento proprio para a campanha, desde que tal negociacdo tenha cumprido o
disposto neste Regulamento e nas demais Politicas Estar.

Paragrafo Segundo — Caso a Estar realize campanhas de cashback para valores maiores do
qgue o disposto no paragrafo primeiro deste, serd necessaria a elaboracdo de um
regulamento proprio destinado para referida campanha dentro do Mercado Estar.

Artigo 106 — A Estar estd autorizada a realizar programas de incentivo para os seus
Colaboradores dentro do Mercado Estar, de forma a gerar maior engajamento e
participacdo destes no ambito do Mercado Estar.

Carituo XVI — ApProvacAo, ALTERACAO E VIGENCIA DESTE REGULAMENTO

Artigo 107 — Este Regulamento foi aprovado em Reunido do Conselho de Autorregulacdo
realizada em [¢] e permanecerd em pleno vigor e efeito até decisdo colegiada ulterior que
venha a, expressamente, altera-lo.
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Artigo 108 — Qualquer alteracdo a este Regulamento somente pode ser realizada seguindo

0s mesmos rituais de aprovacdo das autoridades reguladoras competentes, nas suas
respectivas esferas de atuacao, e do Conselho de Autorregulagcdo da Estar, nos termos de
seu estatuto social.

Artigo 109 — As alteracGes ao presente Regulamento sdo informadas aos Emissores e
Investidores por meio de Oficios, comunicados externos, outros, sendo a nova versao do
documento disponibilizada no site da Estar (https://estar.finance).

Artigo 110 — O Emissor e/ou Investidor que ndo concordar com as alteracdes ou com a
edicdo a que se refere o Artigo 107 acima, podera solicitar o cancelamento de sua
participacdao no Mercado Estar ao Diretor-Geral, por meio de correspondéncia.

CarituLo XVII — DisposicoEs FiNals

Artigo 111 — Aplicam-se a este regulamento a legislacdo e a regulamentagdo em vigor no
Brasil referentes as atividades de negociacdo de ativos, as atividades do mercado
financeiro e seus participantes.

Artigo 112 — Os Emissores e Investidores, sem prejuizo da adog¢do de outras medidas,
devem comunicar a Estar indicios de irregularidade nas opera¢des e ocorréncias que
possam afetar o cumprimento das regras estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 113 — A Estar mantém o sigilo das informacgGes dos comitentes nas Ordens dos
Investidores e nas Operagdes, prestando informagdes as autoridades reguladoras
competentes nos termos da legislacdo e da regulamentacdo vigente, bem como
comunicando as ocorréncias e os dados relativos as atividades nela desenvolvidas.

Artigo 114 — A Estar, seus Emissores e seus Investidores elegem o foro da comarca de Sao
Paulo, do Estado de S3o Paulo, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado ou
especializado que seja, como o competente para conhecer e julgar acbes ajuizadas em
razao de toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, oriunda, em
especial, de aplicacao, validade, eficacia, interpretacdo e violacdo das disposicdes contidas
no Regulamento e nas demais normas e regras editadas pela Estar.

Artigo 115 — Os dispositivos constantes deste Regulamento obrigam, para todos os fins de
direito, os participantes nele mencionados e a Estar.

Artigo 116 — Os contratos firmados entre Investidores e demais pessoas sujeitas a este


https://smu.finance/#sobre-nos
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Regulamento nao podem conflitar com o disposto neste Regulamento e em seus

complementos normativos.

Artigo 117 - Em caso de omissao ou lacuna, a Estar podera editar normas

complementares aos Documentos do Mercado Estar, que deverdo ser previamente

avaliadas e aprovadas pela CVM.

Artigo 118 — A Estar, na qualidade de administradora do Mercado Estar, divulga em seu

site:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

este Regulamento;

Politicas Estar;

Oficios;

informacgdes relativas aos Ativos;

relacdo dos Emissores e Investidores com Autorizacao;

informacdes sobre as Operacdes do Mercado Estar;

informacgGes periddicas ou eventuais recebidas dos emissores registrados
na CVM que tenham Ativos admitidos nos ambientes atendidos pelo
Mercado Estar;

outras informacdes que, a critério do Coordenador ou do Diretor-Geral,

sejam, ou possam vir a ser, relevantes aos Emissores e aos Investidores,
inclusive situacdes especiais relativas ao Mercado Estar.
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ANEXO |

Dispéem sobre os documentos pedido de admisséo de Investidores para obtengdo de

Autorizagéo

Artigo 12 - O cadastro de Investidores deve ter, no minimo, o seguinte conteudo:

Se pessoa natural:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)
(8)
(h)
(i)
(i)
(k)
(1)
(m)
(n)
(o)
(p)

(a)

2.

(r)

nome completo;
data de nascimento;
naturalidade;
nacionalidade;
estado civil;
nome da mae;
numero do documento de identificagao e érgao expedidor;
nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF;
nome e respectivo nimero do CPF do cénjuge ou companheiro, se for o
caso;
local de residéncia (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade
da federagdo e CEP) e nimero de telefone;
endereco eletronico para correspondéncia;
ocupacao profissional;
nome da entidade, com respectiva inscricdo no CNPJ, para a qual
trabalha, quando aplicavel;
informacdes atualizadas sobre os rendimentos e a situacao patrimonial;
assinatura do Investidor;
se o cliente é considerado pessoa exposta politicamente, nos termos da
Resolucdao CVM 50;
copia dos seguintes documentos:
documento de identidade; e
comprovante de residéncia ou domicilio.
uma foto frontal no formato “selfie”.

Se pessoa juridica:

(a)
(b)

denominag¢dao ou nome empresarial;
nomes e CPF dos controladores diretos ou nome empresarial e inscricao
no CNPJ dos controladores diretos, com a indicacdo se eles sdao pessoas



(c)
(d)
(e)

(f)
(8)
(h)

(i)
()

(k)
()

1.
2.
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expostas politicamente;

nomes e CPF dos administradores;
inscricao no CNPJ;
endereco completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade
da federacdo e CEP);
numero de telefone;
endereco eletrénico para correspondéncia;
informacdes atualizadas sobre o faturamento médio mensal dos ultimos
12 (doze) meses e a respectiva situacdo patrimonial;
informacGes sobre o perfil do Investidor;
denominag¢do ou razao social, bem como respectiva inscrigao no CNPJ de
pessoas juridicas controladoras, controladas ou coligadas, quando
aplicavel, observado que na hipdtese de a controladora, controlada ou
coligada ter domicilio ou sede no exterior e ndo ter CNPJ no Brasil,
deverd ser informada a razdo social e o nimero de identificagdo ou de
registro em seu pais de origem;
assinatura do Investidor; e
copia dos seguintes documentos:

documento de identidade; e

comprovante de residéncia ou domicilio.

8§12 - As alteracdes no endereco constante do cadastro dependem de ordem dos

Investidores, por meio fisico ou eletronico, e comprovante do correspondente endereco.

§ 22 - No caso de investidores ndo residentes, o cadastro deve conter, adicionalmente:

- 0os nomes e respectivos niumeros de CPF das pessoas naturais autorizadas a

emitir Ordens no Brasil; e

- os nomes e respectivos numeros de CPF do representante legal e do

responsavel pela custddia dos seus valores mobiliarios no Brasil.

Artigo 22 - Do pedido de admissdo deve constar declaracdo, datada e assinada pelo

Investidor:

- de que sdo verdadeiras as informacdes fornecidas para o preenchimento do

cadastro;

- de que se compromete a informar, no prazo de 10 (dez) dias, quaisquer

alterag®es que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais; e

- de que ndo esta impedido de operar no mercado de valores mobilidrios e no

Mercado Estar.
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Artigo 32 - Do pedido de admissdo deverd constar o “Termo de Prevencdo a Lavagem de

Dinheiro e Combate ao Terrorismo” do Mercado Estar, nos termos da Politica de PLDFT.



